(Valores expressos em Meticais (MZN))

GLOBAL ALLIANCE SEGUROS, S.A. GLOBAL
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 3t DE DEZEMBRO DE 2018 A ALLIANCE

SEGURDS-INSURANCE

Global Alliance Sequros, S.A.

Demonstracdes Financeiras 2018

GLOBAL
ALLIANCE

SEGAIRCS-INSURANCE




GLOBAL ALLIANCE SEGUROS, S.A.

DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
{Valores expressos em Meticais (MZN))

GLOBAL
ALLIANCE

SEGAIRQS-INSHRANCE

A

indice

1. Relatério do Conselho de Administragéo

2. Declaragio de Responsabhilidades do Conselho de Administragéo 6

3. Relatério do Conselho Fiscal 7
4. Relatério do Auditor Independente 8
5. Demonstragées Financeiras
5.1 Conta de Ganhos e Perdas 10
5.2 Demonstracdo do Rendimento Integral 11
5.3 Balango 12
5.4 Demonstracéo de VariagGes de Capital Préprio 14
5.5 Demonstragdo dos Fluxos de Caixa 15
6. Notas as Demonstracdes Financeiras 16 - 64




GLOBAL ALLIANCE SEGUROS, S A.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em Meficais (MZN))

GLOBAL
ALLIANCE

SEGUROS-INSURANCE

A

1. RELATORIO DE GESTAO

Os Administradores tém o prazer de apresentar o seu relatério para o ano findo em 31 de Dezembro de
2018.

1.1. CONSTITUIGAO E NATUREZA DAS ACTIVIDADES

A Global Alliance Seguros, S.A. (adiante “GA” ou “Seguradora”), constituida em Mogambique, vende
seguros nos ramos vida e ndo vida, bem como gestdo de fundos de pensdes.

A seguradora tem seu enderego oficial na Av. Marginal, Parcela 141, Maputo.
NUMERO DE REGISTO DA SEGURADORA

12801/102-C/29

1.2. ALTERAGOES SIGNIFICATIVAS NA SEGURADORA

N&o ocorreram alteragées significativas na Seguradora durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de
2018.

1.3. ANALISE ORCAMENTAL E DESEMPENHO GLOBAL DO NEGOCIO

Tabela 1: Crescimento anual

DESCRIGAQ - MZN'000 Exercicio 2018 Exercicio 2017 Crescimento anual

820,743 874,563 6%

2 467,712 -561,193 7%

CUSTOS DE AQUISIGAD SR -68,451 71418 A%
OUTROS RENDIMENTQS : 229,822 132,250 74%

DESPESAS OPERACIONAIS 502,199 -549,750 8%
RESULTADOS ANTES DO IMPOSTO 12,212 -475,548 107%
Tabela 2: Real vs. Orgamento
DESCRIGAD - MZN'000 Exercicio 2018 QOr¢amente 2018 Variagao

820743 1,185,221 -31%
467,712 580,260 19%
custosDEAQuisicho | 68,451 A3t %
229,822 167,827 22%
DESPESASOPERACIONAS | 502,190 -668,767 w0t
12.212 130,807 91%

Registamos uma melhora significativa nos resultados econémicos de 2018 em comparagéo ac ano
anterior, conforme mostrado na Tabela 1, embora estivéssemos significativamente abaixo do orgamento.

1.3.1 PREMIOS LiQUIDOS

A redugéo da receita liquida de prémios de seguros é impulsionada pelos seguintes factores:
« Perda de contas para concorrentes devido a tarifas mais baixas oferecidas e apetite de risco;
» Cancelamento de apdlices devido a elevados Indices de sinistralidade e n#o pagamento de
prémios e;
« Baixa colocagio de novos negocios devido a subcotagéo de pregos no mercado.

O orgamento nfo foi atingido como resultado dos factores mencionados acima combinados com a
variagao da taxa de cdmbio real comparativamente ao cambio do orgamento (60,2 vs. 75), ver Tabela 2.
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1.3.2 CUSTOS COM SINISTROS

A diminuicao dos sinistros liquidos € resultado das iniciativas de negécios para melhorar as taxas de
perda, incluindo o cancelamento de apdlices com elevadas taxas de perdas, baixa ocorréncia de sinistros
{frequéncia e peso), revisao de estimativas iniciais de sinistro face a cota¢des e acordos de perdas, bem
como a reviséo de sinistros histdricos pendentes.

1.3.3 OUTROS RENDIMENTOS

Foram registados ganhos cambiais em investimentos e activos / passivos técnicos devido a da apreciacéo
do Metical relativamente ao Délar Americano. A taxa de cadmbio & data do balango, em 2017, foi de 58,68
MT contra 61.41 MT em Dezembro de 2018.

A receita de juros melhorou em comparativamente ao ano anterior e o orgamento.

[Valores em MZN 3018 2017

Afectos / Total | Afectos / Total

Rendimentos 134 607 807 113 676 905

Rendimentosde juros de activesfinanceiros nio

valorizados ao justo valor porvia de ganhos e perdas 128 066 624 26573 6ol
De outros emissores - 12 231 674]
de activos disponiveis paravenda 78 236 499 293 599
de empréstimos concedidos e contas a receber -
Depdsitos a praze 48830 125 13 148 292
Qutros 6 441 183 88 603 340
de edificios de rendimento {rendas) G441 183 5 934 672
Outros - 82 065 668

1.3.4 DESPESAS OPERACIONAIS

A contencéo de custos em relago ao orgamento e ao ano anterior deveu-se ao foco continuo da
administragio no controle de custos, a fim de mitigar o impacto, pois a receita nao estava crescendo
conforme o esperado.

Mais informagbes sobre as actividades, desempenho e situagéo financeira da empresa sao apresentadas
nas demonstragdes financeiras anuais e nas notas explicativas,
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1.4 EMPRESA HOLDING E EMPRESA HOLDING DO GRUPO

Empresa holding Absa Financial Services Africa Heldings Pty Ltd - 98%
Empresa holding do Grupo Barclays Africa Group Limited
Accionistas Absa Financial Services Africa Holdings Pty Ltd - 98%

Absa Insurance Company Ltd - 1%
Absa Life Ltd - 1%

1.5 EVENTOS SUBSEQUENTES A DATA DO BALANGO

O Conselho de Administracdo ndo tem conhecimento de qualquer evento ou circunstancia que tenha
ocorrido desde o fim do exercicio até a data, que néo tenha sido registado nas demonstragdes financeiras
anuais, e que tenha afectado significativamente a posigao financeira da Seguradora e os resultados das
suas operagdes.

1.6 PRINCIPIO DA CONTINUIDADE

Os pressupostos de continuidade das operages foram adoptados na preparagéo das demonstragdes
financeiras. A Administragdo nic tem nenhuma raz&o para crer que as operagdes da Seguradora néo
continuario no futuro previsivel.

1.7 DIVIDENDOS

A administragéio recomenda que nenhum dividendo seja declarado, a maior parte dos lucres sera

transferida para as reservas de capital regulatério.

1.8 CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

L. Dias Diogo Presidente
R. Barros Administrador Ndo-Executivo
B. Ngwenya Administrador Executivo

1.9 AUDITORES

Ernest & Young Mogambigue, Limitada.

1.10 ENDERECO DA SEGURADORA

Avenida da Marginal, Parcela 141

Maputo
Mozambique
#
2 S0 WD \
Luisa Dias Diogo Busani Ngwenya
Presidente do Conselho de Administragio Administrador Delegado
Maputo

29 de Margo de 2019




GLOBAL ALLIANCE SEGUROS, 8.A.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERGICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
{Valores expressos em Meticais (MZN))

GLOBAL
ALLIANCE

SEGUROS-INSURANCE

A

2, DECLARA(}I\Q DE RESPONSABILIDADE DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO

A presente declaragéo, que deve ser lida em conjunto com o Relatério do Conselho Fiscal e o Relatério
do Auditor Independente, cujas responsabilidades se encontram referidas nas paginas 7 e 8,
respectivamente, € feita com o objectivo de esclarecer os accionistas acerca das respectivas
responsabilidades da Administrag&o e dos auditores em relagéo &s demonstragdes financeiras da Global
Alliance, S.A. (adiante, a “Seguradora”).

A Administracdo é responsavel pela preparacio, integridade e objectividade das demonstracdes
financeiras, de forma a que apresentem com fiabilidade as transaccfes da Seguradora no final do ano
financeiro, os ganhos ¢ perdas e fluxos de caixa do periodo, e outra informag&o contida neste relatorio.

Para permitir que a Administrac8o atinja estas responsabilidades:

- Toda a Administracéo e trabalhadores devern manter altos padrbes de ética para assegurar gue
o negbcio da empresa seja conduzido de modo a que todas as circunsténcias razoaveis sejam
irrepreensiveis;

- 0O Conselha de Administracio dita e a gesto implementa sistemas de contrele interno,
contabilisticos, e sistemas de informagio destinados a proporcionar garantia razoavel de que os
activos encontram-se salvaguardados € o risco de erro, fraude ou perda ¢ reduzido de forma
rentavel. Estes controlos, contidos nas politicas e procedimentos estabelecidos, incluem a
delegacdo das responsabilidades e autoridades dentro de um quadro claramente definido,
procedimentos contabilisticos efectivos & adequada segregagéo de fungbes;

- O Comité de Revisgo Actuarial auxilia a Administragéo em relagéo questdes actuariais e de outra
natureza técnica.

O auditor & responsavel por reportar se as demonstra¢ées financeiras séo apresentadas de forma justa
de acordo com o regulamento emitido pelo Instituto de Supervisdo de Seguros de Mogambique.

Com base no descrito acima, é convicgdo da Administragao que néo ocorreram falhas significativas ao
nivel do sistema de controlo internc e procedimentos durante o ano corrente.

A Seguradora adopta de forma consistente politicas contabilisticas apropriadas e reconhecidas, e estas
s&o suportadas por julgamentos e estimativas prudentes e razoaveis.

Estas demonstragbes financeiras foram preparadas em concordancia com o Diploma Ministerial n®
222/2010 que define os principios contabilisticos para entidades seguradoras em Mogambique, os quais
séo baseados nas Normas Internacionais de Relate Financeiro.

Aprovacgio das demonstragoes financeiras

As demonstragtes financeiras da Global Alliance Seguros, SA, identificadas no primeiro paragrafo, foram
aprovadas pelo Conselho de Administrag&io em 29 de Margo de 2019 e séo assinadas em seu nome por:

«fQ A Sen 1oy W

Luisa Dias Diogo BusaniNgw&nya
Presidente do Conselhe de Administragéo Administrador Delegado
Maputo

29 de Margo de 2019
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RELATORIO DO CONSELHO FISCAL

De acordo com as disposi¢es legais e estatutarias, o conselho fiscal analisou o relatério e contas
apresentadas pela Global Alliance Seguros SA, relativas ao ano financeiro de 2018 e apresenta aos
Exmos Accionistas o parecer sobre o Balango, a Demonstracdo de Resultados e o Relatorio do
Conselho de Administracao relativas ao exercicio finde em 31 de Dezembro do referido ano.

No cumprimente da sua actividade, o Conselho Fiscal acompanhou a actividade da empresa,
apreciou as contas anuais, acompanhou o resultado do trabalhc do auditor externo e manteve
contactos regulares com a administrac@o, tendo tido acesso a toda informacéo que foi solicitada a
gestao da empresa.

Com base na nossa analise do relatorio e contas, da informacdo fornecida e do relatério dos
auditores externos (EY Mocambique), o parecer do conselho fiscal € de que o Balango e a
Demonstracdo de Resultados da Global Alliance Seguros SA satisfazem as disposicdes legais e
estatutarias, respeitam os critérios valorimétricos normalmente adoptados e que as suas
Demonstracdes Financeiras preparadas de acordo com os Principios Contabilisticos Geralmente
Aceites em Mocambique, para o sector de Seguros (Diploma Ministerial n® 222/2010 de 17 de
Dezembro), reflectem de forma adequada a situagdo patrimonial e financeira da empresa em 31 de
Dezembro de 2018, bem como o resultado da sua actividade no exercicio. A proposta de aplicacio
dos resultados encontra-se devidamente formulada.

Tendo em consideracdo o exposto anteriormente, o Conselho Fiscal recomenda que a Assembleia
Geral aprove o Relatério do Conselho de Administracdo, as Demonstracdes Financeiras da Global
Alliance Seguros SA, referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018, bem como a
proposta do Conselho de Administracdo de aplicacdo dos resultados.

ISRY) SAiu. Wawy
BDO (MOCAMBIQUE), LDA
Sociedade e Audifores Certificados, n° 02/SAC/OCAM/2012, representada por:
Engagement Partner: Abdul Satar A. Hamid

Auditor Certificado: 01/CA/OCAM/2012

Maputo, 29 de Marco de 2019
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RELATORIC DO AUDITOR INDEPENDENTE

Aos Accionistas da

GLOBAL ALLIANCE SEGUROS, S.A.

Relatério sobre a Auditoria das Demonstragfes Financeiras

Opinido

Auditdmos as demonstracdes financeiras da Global Alllance Seguros, S.A. (@ Companhia), que
compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2018 e a Conta de ganhos e perdas, a
Demonstracdo das variagdes no capital préprio e a Demonstragdo de fluxos de caixa relativas
ao ano findo naquela data, bem como as notas &s demonstracdes financeiras, incluindo um
resumo das politicas contabilfsticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma apropriada, em
todos os aspectos materiais, a posicdo financeira da Companhia em 31 de Dezembro de 2018,
o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data, de acordo
com Principios Contabilfsticos em vigor em Mogambique para o Sector dos Seguros - Diploma
Ministerial n® 222/2010, de 17 de Dezembro.

Bases para a Opinido

Realizdmos a nossa auditoria de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA). As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgdo
Responsabilidades do Auditor pela Auditoria das Demonstrag8es Financeiras deste relatério.
Somos independentes da Companhia de acordo com os requisitos éticos relevantes para a
auditoria de demonstracdes financeiras em Mogambique, € cumprimos as restantes
responsabilidades éticas previstas nesses requisitos. Estamos convictos que a prova de auditoria
gue obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinidao.

Outras matérias

As demonstracdes financeiras da Global Alliance Seguros, S.A., relativas ao ano findo em 31 de
Dezembro de 2017, foram auditadas por outro auditor gue expressou uma opinido sem reservas

sobre as demonstrac8es financeiras em 28 de Margo de 2018.

A member firm of Emsst & Young Global Limited
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Responsabilidade do Conselho de Administracdo pelas Demonstra¢des Financeiras

O Conselho de Administrac8o é responsdvel pela preparag¢do e apresentagdo apropriadas das
demonstracBes financeiras de acordo com os Principios Contabilisticos em vigor em
Mocambique para o Sector dos Seguros - Diploma Ministerial n® 222/2010, de 17 de Dezembro,
e pelo controlo interno que ele determine ser necessdrio para permitir a preparagdo de
demonstracdes financeiras isentas de distor¢do material devido a fraude ou erro.

Quando prepara demonstragdes financeiras, o Conselho de Administragdo é responsdvel por
avaliar a capacidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as matérias
relativas a continuidade e usando o pressuposto da continuidade a menos que o Conselho de
Administrac3o tenha a intencéo de liquidar a Companhia ou cessar as operagdes, ou ndo tenha
alternativa realista sendo fazé-lo.

O Conselho de Administrac8o é, também, responsdvel pela supervisdo do processo de relato
financeiro da Companhia.

Responsabilidades do Auditor pela Auditoria das Demonstracdes Financeiras

Os nossos objectivos consistem em obter seguranca razoédvel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estdo isentas de distor¢&o material, devido a fraude ou a erro, e em
emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razodvel € um nivel elevado de
seguran¢a mas ndo é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detectard sempre uma distorcdo material quando exista. As distor¢Ges podem ter origem em
fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisGes econdmicas dos utilizadores tomadas na base
dessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos cepticismo profissional durante a auditoria e, também:

» Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detectar uma distor¢do
material devido a fraude é maior do que o risco para uma distor¢do devido a erro dado
que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas
declaracBes ou sobreposi¢do ao controlo interno.

» Obtemos uma compreensdo do controlo inferno relevante para a auditoria com o
objectivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficécia do controlo internc
da Companhia.
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» Avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respectivas divulgagdes feitas pelo Conselho de
Administracdo.

> Concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo Consetho de Administragdo, do pressuposto
da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe uma incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigcbes que possam pdr em ddvida a
capacidade da entidade em continuar as suas operagdes. Se concluirmos gque existe uma
incerteza material, devemos chamar a aten¢do no nosso relatério para as divulgagdes
relacionadas inclufdas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo
sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas nha prova
de auditoria obtida até & data do nosso relatério. Porém, futuros acontecimentos ou
condigdes podem provocar gue a entidade descontinue as operacgdes.

4 Avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteddo global das demonstragfes financeiras,
incluindo as divulgagbes, e se essas demonstra¢es financeiras representam as
transacgles e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagdo
apropriada.

Comunicdmos ao Conselho de Administragdo, entre outros assuntos, o ambite e ¢ calendario
planeado da auditoria, e as matérias relevantes de auditoria incluindo qualquer deficiéncia de
controlo interno identificado durante a auditoria.

Adicionalmente, declaramos ao Conselho de Administragdo que cumprimos os requisitos éticos
relevantes relativos & independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras
matérias que possam ser percepcionadas como ameagas a nossa independéncia e, gquando
aplicdvel, as respectivas salvaguardas.

Das matérias que comunicdmos ao Conselho de Administragdo, determinamos as que foram as
mais importantes na auditoria das demonstrag¢des financeiras do periodo corrente e que sdo as
matérias relevantes de auditoria.

0 sdcio responsdvel pela auditoria de gue resultou este relatérioc é Eduardo Caldas.

ERNST & YOUNG, LDA.
Sociedade de Auditores Certificados

Representadapor:

i »

‘ rge Creio da Costa Caldas (Auditor Certificado n® 33)

Maputo, 29 de Mar¢o de 2019
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5. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

5.1 Conta de Ganhos e Perdas

Exercicio 2018 - MZN Exercicio
anterior
2017
Conta de Ganhos e Perdas Caonta técnica Conta téenica Conta ndo reexprasso
_Notas ramo Vida ramos Nao-Vida tégnica Total MZN
6 Prémios adquiridos liquidas de resseguro 167 641 667 653 101 636 - 820 743 303 874 562 926
Frénios brutos emitidos 384 812 240 1081012519 - 1485624 759 15392810852
Trémios da resseguro cedido { 217 170 574) { 439175 488) - { 656 346 060y ( 743 417 253)
Provis#io para prémios nao adquiridos (variagdo) - 10 752 564/ - 10 752 564 133 376 197,
Frovisdoc para prénios ndo adquiridos, parie dos resseguradores
(variagio} - 512 040 = 512040 ( 565206 870)
7 Cuslos com sinistros, liquidos de resseguro ( 51 255 G0B) [ 455 665 621) . { 506 921 227}| ( 643 837 819}
Mentanies pagos ( 42 874 565} ( 331 243 504) - (374 118 069)[ ( 590 034 005}
Montanies brutos ( B85 452 812) { 368 745 851) - ( 434 168 462)] (1 183 273 095}
Parte dos resseguraderes 22 578 247 37 502 148 - 50080 394 573 235 Q89|
Frovisdo para sinistros { variagio) { 82381 041) ( 124 422117 . ( 132802158)| ( 53803 814)
Morttante bruto { 10 732 480) { 141 106 274) - ( 180838 753)[ ( 19831459
Parte dos resseguradores 11 351 438] 16 684 157 - 25 035595 ( 34272 363)
14 Qutras provisdes técnicas, liguidas de rasseguro - { 24 300 $93) - { 24 300 993) 34 094 528
[ Provisio matem atica do ramo Vida, liquida de ressegure { 8741482) - - { 6741 492) 11421 233
Montante brute { 7382715 - - { 7382715 11 567 837
Parte dos resseguradores 641.223,00 - - 541.223,00 ( 136 803)
14 Participagio nos resultados, liquida de resseguro - 6 383 619 - 6 333819 4 346 733
9 |Custos de exploragio, liquidos [ 111 702 395) { 258 299 913) - { 370002 308} ( 379 083 785)
Custos de aquisigao ( 85716 942) {185 508 560) - {271 225 502 ( 268 580 210)
Custos de aquisigéio diferides (variagao) = { 280 880) - ( 280 880) { 10101 284)
Custos adminisirativos ( 36668 467) { 140 389 BOH) - { 177058 269)| ( 186000 268)
Comissdes e parlicipagio nos resultados de resseguro 10883 015 67 879 328 - 78 562 343 80 538 577
10 Rendimentos 27 856 339 106 651 468 - 134 507 807 113 676 905
) De juros de activos financairos nao valorizados ao justo valor por via
de ganhos e perdas 26 522 381 101 544 243 - 128 066 624 25673 565
Qutros 1333 958 5 107 225 - 6441 183 88 003 340)
11 |Custos financelros { 107 637) [ 412103) B { 819 741) {545 959)
Culros. {107 637) { A412103) B {519 741) {545 989)
12 Diferencas de cdmbio - - $0 731 741 80751741 ( 62408 844)
13 Ganhos e perdas liquidos de activos nao financeires { 53477) { 212403} “ { 267 850) { 18 867 220)
Qutros rendimentos /gastos técnicos e nde técnicos, liquides
15 de resseguro 2 465 891 9 440 970 - 11 206 861 9 538 317
14 |Qutras provisdes {variagdo) 522 893 2 001 960 - 2 524 853 10 655 167
15 |Outros rendimentosigastos N = { 135 8522894)| { 135 652 694)| [ 129 100 861)
Resultado antes de Imposto 28 624 182 3B 688 620 { 55101 153}, 12211648| ( 175548 429)
25 Inpesto sobre rendimento do exercicio - Impostos correntes - - - - -
25 Impostos sobre rendimento do exercicio - Impostos diferidos 22 092 985 29 861 014 { 42 528 689} 0425300 ( 44725772
28 Resullado liquido do exerciclo 50 717 166 B3 549 633/ { 97 629 842 21638 957| ( 220 274 201)
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§.2 Demonstracio do Rendimento Integral

Exersizio 2018 - MIH Extrcido mteris MIN [ eexpressal
i al : i : K
Selat (| QOuaces heac do s dinsalc ttor Ti enica Vida :;‘:;:' Mo Téankoa Totd | Téenicavida r'""::"a” Nia Téenica Totas
B [Rmctsdokqude do execiic IFIY 10| @ERE} {97 02984 Newoer|  aTmerer £ rrsaTes)| | 2eumany] ¢ zmTe |y
Oubrorenciment infegrat o - - - . - - - 5
Totatdo rendimento integral kquido de
impastes SOTIT 156| asmky |9 2 M 636 957 9T se60|  T754Ten| ¢ 2003022001 { 220274200
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5.3 Balanco em 31 de Dezembro de 2018

Exerciclo 2018 - MZN
Imparidada, Exercicio 2017
Activo Brute depreciagdes/ Aetive Liguide Actlve Liquido
amortizagéos MZN
Notas Activo e ajustamentos reoxprosso
17 Caixa e seus equivalentes e depésitos a ordem 328 545 990, 2 328 £45 990 431 135 494
18 Activos disponiveis para venda 524 126 000 - 524 126 000 380 862 917
Empréstimos e contas a recsher 615 580 383 - 615 560 383 §47 510 071
Depdsites junte de empresas cedentss
19 COutros depdsitos 615 560 383 - 615 560 383 547 810 071
20 Edificios 314 328 300 27 663 207 266 665 093 280 979 281
Edificios de uso preprio 138 695 500 27 663 207 111 032 293 101 135 401
Edificios ds rendimeanto 175 632 8OO - 175 832 600 189 843 830,
21 Qutros activos tangiveis 29 091 636, 19 093 845 9997 791 Q256 274
Inventérios 422 500 - 422 500
22 Qutros activos intangiveis 410515 4640239 4770 276 3837 276
23 Pravisges técnicas de resseguro cedido 459 343 492 - 459 343 492 545 605 282
Provis&o para prémios néo adquirides 133 176 499 - 133176 4929 133 688 540
Provisdo malemética do ramo vida 1990 863 - 1990 863 1 348 640
Proviséo para sinistros 313 445 777 - 3445777 375105 221
Proviséo para participagdo nos resultados 10730 353 - 10 730 363 31 457 881
24 Quiros devedores por operagdes de saguros e cutras operagles 191 638 603 4 676889 182 961 714, 198 918 652
Contas a receber por operagbes de segure directo 145 552 269 8676888 136 875 380, 123004 925
Centas a receber por cutras operagdes 465 086 333 - 46 086 323 75911 727
25 Activos por impostos 270 279031 3 270279031 213 151 646
Activos per inpostos correntes 194 456 189 - 194 456 189 163 272 198
Activas por irpostos diferidos 75822842 - 75822842 59876 448
26 Acréscimos e diferimantos 26134 175 - 26 134 176 42623 176
Total do Activo 2768 880 626 60074 179 2708808445 2663 998 069
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5.3 Balango em 31 de Dezembro de 2018 (continuagio)

Exerciclo
anterior 2017
Exercicio 2018 MZN
Notas Passivo e Capital Proprio MZN reexpresso
Passivo

23 Provisbes técnicas 1373102 957 1372 494 327
Provis&g para prémios néo adquiridos 267 625 338 278 097 020
Provisao matemética do ramo vida 144 747 381 137 364 666
Provis&o para sinistros 900 360 079 920 961 983
Do ramo vida 42 123 405 36 227 683

Do ramo de acidentes de trabalho e doengas profissionals 424 055 349 -
De oulros ramos 434 181 324 884 734 300
Provis&o para desvios de sinistralidade 1489 430 1049 282
Provisdes para riscos emcurso 58 870 731 35021 3r5
27 Qutros credores por operagSes de segurcs e cutras operagbes 286 319 140 378 876 255
Contas a pagar por operagdes de seguro directo 111 340 124, 13 426 877
Contas a pagar por outras operagdes de resseguro 99434719 134 987 250
Contas a pagar por outras operacdes 75 544 297 230 462 128
25 Passivos por impostos 259 396 999 221 121 554
Passives por impostos correntes 179 832 808 148 076 449
Passivos por impostos diferidos 79 564 191 73 045 105
26 Acréscimos e diferimentos 326 852 799 253 897 382

26 Quiras provisdes 3888043 -
Total do Passivo 2 249 559 939 2226 389 518

Capital Proprio

28 Capital 242 080 000 242 080 000
28 Qutras reservas 133 903 059 133 903 058
28 Resultados transitados 61616 491 281 889 693
28 Resultado do exercicio 21 836 957 { 220274 201)
Total do Capital Préprio 459 248 507 437 608 551
Total do Passivo e Capital Préprio 2 708 806 446 2 663 998 088
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5.4 Demonstragao de VariagGes de Capital Proprio

Demonsirapdo do verlagies do eapital préprlo Qutras reservas A\ o ayiTi=t Restltado do
NElL Pl Primios transitades exsicivio Tatsl
Valores em MZN Rasotvabegal din
emissho
Balanigo a 31 dw Dazembro 218 242085000) 111060472 970879 350 430932 103764 675) 809 305 957
Colrecgoes de erras (IS 8 5600 B . . { 44 431 606) |
Balango de abertura alferado 242 430 000 111080 472  1570879| 360 430 932 B9 323 G70| 764 875 362
Aumenta de reservas por aplicagio de resuiades (1} - 20750 935 - 38572135 { 59 323 070) |
liquide do parloda 121 - - - . | 22149 203)] { 22 149 203
Outra rendimshto intagral do parlodo {3} - 120 773, - [ 120773] - -
Qutros ganhos/ perdas reconhecldos direetamente no capital praprio . 1204773 - { 120773 - -
Total do randiments integral de periodo {4)=(2) +(3) - 120 773 - [ 12077 22143 203)| ( 22 149 203)
Tolal das variagdes do capital préprio {4} {4) + {8) + (&) - 20871 708 - 38481381 | 81472272)] ( 22149204)
Balage a 31 dls Dozemhbro 2018 242090 60O 131532181| 19570879] 388 882 292 27149 203)] 742726 149
Corresgdes de erres (AS 8) - - - - 84 B42 397)| { B4 842 397}
Balango da sierturaalterade 242930 000 131912181| 1970879 J88882292| ( 106991 €00)] 657 B0 762
Ganhos liguldes por gjustamentos por ravalorizagao de aclivos inlanghveis - - - Fl 106991 600) 106 991 600| -
Resuliado liquido do perlado (2 - < - - ( 255 446 520)| { 255 446 629)
Tolzal do rendimento Intagral de perledo d) = (2) + (3} P - - - { 266 44¢ b29)] ( 286 446 529)
Total das variagges do capital préprio {13+ (4) +{5) + {6} - - - 10106991600} ( 148 454 229)| (256 446 523)
Balingo a 31 wle Dozembro 2017 reexpressa 242030 000 131932181] 1970879 201890693) { 266445 629)] 402 437 223
Correcgdes de erres (A 8) - - - - 35 172 327 35 172 327|
Balango da sharturaaiterado 242030 000 131932181 1970879] 281 890633| { 220274 202)| 437 609 E&Q|
Aumento de reservas por apicagio de resuftados 1) - - - {{ 220274 202) 220 274 202| -
Resuttado Iiquido do perieds {2) - - - - 21636957
Total do rendimente integral da patlade (4) = (2) + {3} . [ - - 21636 957
Total das variagBes do ¢apital prépria 1)+ (4) +(5) + (&} - - - | [ 220 274 202)| 241911169
Balango a 31 de Dozemibro 2013 2420%0000] 13 932181) 19704879 61 618 491 21636 967,
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2017
2018 MZN
Demonstragfio dos fluxos de caixa MZN reexpresso

Fluxos de calxa dasactividades opsracionais
Resultado lquido do exercicio 21636 957| { 220274 201}

Ajustamentos ao resultado relativos a:

Cepreciagdes e amortizagdes 9376 182 $213833
Variagép da provisdo para sinistros 132 803 158 53 803 814
Variag#o de outras provisdes técnicas 20058762 ( 79488 676)
Variag&o da provisdo para recibos por cobrar ( 2524 853) ( 10 655 167)
{(Aurento)/diminuigio de devedores 18 057 290 137 271 408
Aurento/(diminuicdo) de credores ( 50393 626) 114 557 679
Variagdes emoutras contas do active 45 624 405 365 797 669
Variagdes em outras contas do passivo { 79207 873)] ( 354 582 B50)
Mais valias ndc realizadas de propriedades de investimente 267 880 18 867 220
Ffeito das diferengas de cémbio 33087692] ( 114714 B18)

Juros, rendas e proveitos similares

( 134 507 807)

( 113 676 905)

Total 14188167 ( 203 880 595)
Fluxos de calxa das actividades de investimento
Aquisicdes de investimentos {incluinde constituigéo de depdsites a prazo) { 211183 395) 63 950 716
Aquisicbes de activos tangivels e intengiveis { 7004 391) { 3204 384)
Juros e proveitos simiares 134 507 807 113 676 905

Total { 83 689 979) 174 423 237
Variagao liqguida em calxa e equivalentes de caixa [ 69601812} ( 29457 758)
Efeito das diferengas de cdmbio ( 33087 692} 114714 818
Caixa e equivalentes de caixa no inicic do periodo 431135484 345 878 433
Caixa e equivalentes de caixa no fim da perfodo 328 545 990 431 135 494

5.5 Demonstragédo dos Fluxos de Caixa
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6. NOTAS EXPLICATIVAS INTEGRANTES DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Nota 1 — Informacéao geral

A Global Alliance Seguros, S.A. (adiante designada por "GA" ou "Seguradora), constituida e
registada em Mocambique, dedica-se a actividade seguradora nos ramos de seguros vida, n&o-
vida, assim como & gestéo de fundos de pensbes.

A Seguradora tem o seu escritério e sede na Av. Marginal, Parcela 141, Maputo.
As principais politicas contabilisticas adoptadas na preparagéo destas demonstracdes financeiras

sfo apresentadas abaixo. Estas politicas foram consistentemente aplicadas, excepto quando
especificamente indicado.

Nota 2 - Bases de apresentagdo das demonstragdes financeiras e principais politicas
contabilisticas adoptadas

As presentes demonstragdes financeiras, que se reportam ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2018, foram preparadas em conformidade com o disposto no “Plano de Contas para as entidades
habilitadas ao exercicio da actividade seguradora’, aprovado pelo Diploma Ministerial n.® 22272010, de
17 de Dezembro, do Ministério das Finangas, o qual entrou em vigor em 1 de Janeire de 2011, tendo
ainda sido consideradas as disposicdes emanadas pelo Instituto de Supervisdo de Seguros de
Mogambique (adiante “ISSM") relativas & contabilizagio das operagfes das empresas de seguros em
Mogambique.

As demonstragdes financeiras estéo expressas na moeda de apresentagéio, que é o Metical, o qual &
igualmente a moeda funcional.

GLOBAL ALLIANCE SEGUROS, S.A.
As presentes demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragéo em 29 de
Margo de 2019.
= Principais politicas contabilisticas adoptadas
a) Caixa e equivalentes de caixa
A Seguradora considerou como caixa e equivalentes de caixa os valores registados no balango com
maturidade inferior a frés meses a contar da data de constituicio, prontamente convertiveis em
| dinheiro e com risco reduzido de alteragdo de valor, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em
| instituigbes de credito.
|
| b} Activos financeiros
|
(i) Classificagao

A GA classifica os seus activos financeiros no momento da sua aquisicdo considerando a intengéo
gue lhes esta subjacente, de acordo com as seguintes categorias:

s Activos financeiros defidos para negociagéo
Aqueles adquiridos com o objectivo principal de gerarem valias no curto prazo.

w  Activos financeiros ao justo valor afravés de resuftados
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DEMOGNSTRAGOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
{Valores expressos em Meficais (MZN))

Esta categoria inclui titulos, designades no momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor
com as variagdes subsequentes reconhecidas em resultados.

= Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos disponiveis para venda s8o activos financeiros nao derivados que (i) a GA tem inteng&o
de manter por tempo indeterminado, (ii} séo designados como disponiveis para venda no momento
do seu reconhecimento inicial ou (jii) que ndo se enquadrem nas categorias anteriormente referidas.

= jnvestimentos a deter até a maturidade

S&0 os activos financeiros sobre os quais exista a inteng@o e a capacidade de detencho até
a maturidade, apresentando uma maturidade e fluxos de caixa fixos ou determinaveis. Em caso de
venda antecipada, a classe considera-se contaminada e todos os activos da classe tém de ser
reclassificados para a classe, disponiveis para venda.

= Empréstimos concedidos e contas a receber

Inclui activos financeiros, excepto derivados, com pagamentos fixos ou determinaveis que nao
sejam cotados num mercado activo e cuja finalidade n&o seja a negociacéo. Engloba adicionalmente
valores a receber relacionados com opera¢des de seguro directo, resseguro e outras transacgbes
relacionadas com contratos de seguro.

(ii) Reconhecimento, mensuracéo inicial e desreconhecimento

Aquisicbes e alienagfes: Os activos financeiros sfo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor
adicionado dos custos de transacgio, excepto nos casos de actives financeiros detidos para
negociac8o ou ao justo valor através de resultados, caso em que estes custos de transaccéo so
directamente registados em resultados.

Cs activos financeiros sfo desreconhecidos quando:

(i) Expiram os direitos confratuais da GA ao recebimento dos seus fluxos de caixa;

{if) A Seguradora tenha transferido substancialmente todos os riscos & beneficios associades a sua
detengdo ou;

(iii} Ndo ohstante retenha parte, mas néo substancialmente todos os riscos e beneficios associados a
sua detengfio, a Seguradora tenha transferido o controlo sobre 0s actives.

(iii) Mensuracao subsequente

Apo6s o0 seu reconhecimento inicial, os activos financeiros detidos para negociagdo e os activos
financeiros ao justo valor com reconhecimento em ganhos e perdas s&o valorizados ao justo valor,
sendo as suas variagdes recenhecidas em resultados.

Os investimentos disponiveis para venda s&o igualmente registados ao justo valor sendo, no entanto,
as respectivas variagdes reconhecidas em reservas, na parte que pertence ao accionista, até que 0s
investimentos sejam desreconhecidos, ou seja, 0 momento em gue o valor acumulado dos ganhos e
perdas potenciais registados em reservas ¢ transferido para resultados. No caso dos produtos com
participacdo nos resultados, as variagdes do justo valor séo reconhecidas inicialmente em reservas
{capital préprio) e, posteriormente, transferidas para a conta de participacao nos resultados a atribuir
{"shadow-accounting”).

Ainda relativamente acs activos financeiros disponiveis para venda, o ajustamento ao valor de
balango compreende a separagéo entre (i} as amortizages segundo a taxa efectiva, (i) as variagbes

|
|
GLOBAL ALLIANCE SEGURQOS, S.A.
cambiais (no caso de denominagio em moeda estrangeira de activos monetarios) ~ ambas por
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contrapartida de resultados e (iii) as variagbes no justo valor (excepto risco cambial) ~ conforme
descrito acima.

Os investimentos a deter até a maturidade s&o mensurados em balango ao custo amortizado, de
acorde com o método da taxa efectiva, com as amortizages (juros, valores incrementais e prémios
e descontos) a serem registados em resultados.

O justo valor dos activos financeiros cotados € o seu prego de compra corrente (“bid- price”). Na
auséncia de cotacio, a GA estima o justo valor utilizando (i) metodologias de avaliagao, tais como, a
utilizagdo de pregos de transacgdes recentes, semelhantes e realizadas em condigdes de mercado,
técnicas de fluxos de caixa descontados e modelos de avaliagio de opgdes parametrizados de modo
a reflectir as particularidades e circunstancias do instrumento, e (ii) pressupostos de avaliagéo
baseados em informagdes de mercado.

Os instrumentos financeiros para os quais ndo é possivel mensurar com fiabilidade o justo valor sao
registados ao custo de aquisigao.

(iv) Transferéncias entre categorias de activos financeiros

Em Outubro de 2008 o IASB emitiu a revisdo da norma |AS 39 ‘Reclassificacice de instrumentos
financeiros’. Esta alteragfio veio permitir que uma entidade transfira activos financeiros detidos para
negociagio para as carteiras de activos financeiros disponiveis para venda, empréstimos concedidos
e contas a receber ou para actives financeiros detidos até a maturidade, desde que esses activos
financeiros obedegam as caracteristicas de cada categoria.

As fransferéncias de activos financeires disponiveis para venda para as categorias de empréstimos
concedidos e contas a receber e activos financeiros detidos até a maturidade, sdo também
permitidas.

(v} Imparidade
A GA avalia em cada data de balango a existéncia de evidéncia objectiva de imparidade.

= - Activos financeiros regisfados ao custo amoriizado

Se existir evidéncia objectiva de que foi suportada uma perda por imparidade em empréstimos
concedidos e contas a receber ou investimentos detidos até a maturidade registados pelo custo
amortizado, a quantia da perda é mensurada como a diferenga enfre a quantia registada do activo e
o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados descontados & taxa de juro efectiva original
do activo financeiro. A quantia registada do activo deve ser reduzida através do uso de uma conta de
reducdo do active. A quantia da perda deve ser reconhecida nos resuitados.

Se, num periodo subsequente, a quantia da perda por imparidade diminui e a diminuigéo pode ser
relacionada objectivamente com um acontecimento que ocorra apés o reconhecimento da
imparidade, a perda por imparidade anteriormente reconhecida deve ser revertida ajustandoe a conta
de redugao do activo. A reversfic nfo deve resultar numa quantia registada do activo financeiro que
exceda a quantia gue poderia ter sido determinada pelo custo amortizado, caso a imparidade néo
tivesse sido reconhecida a data em que a imparidade foi revertida. A quantia da reversdo deve ser
reconhecida nos resultados.

= Activos financeiros registados pelo cusio

Se existir evidéncia objectiva de que foi supeortada uma perda por imparidade num instrumento de
capital préprio no cotado que nfo esta registado pelo justo valor porque o seu justo valor néo pode
ser mensurado com fiabilidade, ou num activo derivado gue esta ligado, e que deve ser liquidado pela
entrega de, um tal instrumento de capital préprio n&o cotade, a quantia da perda por imparidade &
mensurada pela diferenga entre a guantia registada do activo financeiro e o valor presente dos fluxos
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de caixa futuros estimados descontados a taxa de retorno de mercado corrente para um activo
financeiro semelhante, Estas perdas por imparidade nao devem ser revertidas.

= Activos financeiros disponiveis para venda

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda
potencial acumulada capital préprie, correspondente 2 diferenga entre o custo de aquisig&o e o justo
valor actual, deduzida de qualquer perda por imparidade no activo anteriormente reconhecida em
resultados, é transferida para resultados.

{vi) Ajustamentos de recibos de prémios por cobrar e de créditos de cobranga
duvidosa

Os ajustamentos de recibos de prémios por cobrar tém por objective reduzir o montante dos
prémios em cobranga ao seu valor estimado de realizagdo. O célculo destes ajustamentos é
efectuado numa base econémica no qual é avaliada a recuperabilidade de todos os recibos que
estejam a cobranga ha mais de 30 dias, sende posteriormente aplicada a margem recibo a recibo.
Este ajustamento é apresentado no balango como dedugio aos devedores por operagbes de seguro
directo.

Este resultado destina-se a reconhecer nos resultados da Seguradora o impacto da potencial nao
cobranga dos recibos dos prémios emitidos.

¢} Outros activos financeiros — derivados embutidos

Os instrumentos financeiros com derivados embutidos s&o reconhecidos inicialmente ao justo valor.
Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado numa base
regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliag8o registados directamente em
resultados do periodo,

nos casos em que o derivado nfo esta intimamente relacionado com o activo base, e na reserva de
reavaliacéo nos restantes casos.

d) Reconhecimento de juros e dividendos

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros sdo reconhecidos nas rubricas de juros
e proveitos similares utilizando o método da taxa efectiva.

A taxa de juro efectiva é a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados
durante a vida esperada do instrumente financeiro ou, quando apropriado, um perfodo mais curto,
para o valor liguido actual de balango do activo ou passivo financeiro.

Para o célculo da taxa de juro efectiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos
os termos contratuais do instrumento financeiro, ndo considerando, no entanto, eventuais perdas de
crédito futuras. O caleulo inclui as comissfes que sejam parte integrante da taxa de juro efectiva,
custos de transacgio e todos os prémios e descontos directamente relacionados com a transacgao.
Relativamente aos rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos guando
estabelecido o direito ao seu reconhecimento.
e) Propriedades de investimento e edificios de uso préprio
*  Propriedades de Investimenio

A Seguradora classifica como propriedades de investimeto os iméveis cuja recuperabilidade seja por
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via da obtencgioc de rendas ao invés do seu uso continuado, utilizando os critérios de mensuragéo da
IAS 40,

As propriedades de investimento sdo reconhecidas inicialments ao custo de aquisigio, incluindo
os custos de transacgdo directamente relacionados, e subsequentemente ao seu justo valor.
VariagBes de justo valor determinadas a cada data de balango séo reconhecidas em resultados. As
propriedades de investimento nao s&o depreciadas.

Dispéndios subsequentes associados 880 capitalizados gquando for provavel que a Seguradora venha
a obter beneficios econdmicos futuros em excesso do nivel de desempenho inicialmente estimado.

C justo valor das propriedades de investimento baseia-se numa valorizagdo efectuada por um
avaliador independente, o qual possui qualificagéo profissional reconhecida ¢ relevante para a
emissado dos relatérios de avaliagéo.

O justo valor das propriedades de investimento é considerado como o valor mais provavel que as
mesmas poderdo ter em transac¢io livre de mercado, entre duas entidades prudentes, supondo um
periodo razoavel de exposi¢do de mercado. O justo valor é determinado com base no modelo dos
fluxos de caixa futuros descontados, ou quando possivel & aplicado o critério de comparacéo de
mercado, no qual se compara a propriedade com outras similares que tenham sido objecto de
transacgdo em tempo suficientemente recente para se considerar os valores atingidos validos em
termos de mercado.

= Edifficios de uso préprio

A Seguradora classifica como imoéveis de uso proprio aqueles cujo principal fim seja o seu uso
continuado, aplicando-se os critérios de mensuragdo que constam da IAS 16.

Sao reconhecidos inicialmente ao custo de aquisicao, incluindo os custos de transacgao directamente
relacionados, e subsequentemente o modelo de valorizacéo é o custo revalorizado, sujeito a dedugéio
de depreciaces e a testes de imparidade, previsto na IAS 16, sendo as alteragdes no valor reavaliado
reconhecidas em capital proprio.

As depreciagbes sfo calculadas com base no método dos duodécimos, tendo em conta o nimero de
anos de vida util do imoével.

Vida atil finita
Propriedade na Av. Marginal 36 ancs

Dispéndios subsequentes associados séo capitalizados quando for provavel que a Seguradora
venha a obter beneficios econdmicos futuros em excesso do nivel de desempenhoe inicialmente
estimado.

f) Activos fixos tangiveis

Os activos tangfveis utilizados pela GA no decurso da sua actividade s&o registados ao custo de
aquisigao, deduzido de depreciagdes e perdas por imparidade acumuladas.

No reconhecimento inicial dos valores dos outros activos tangiveis, a Seguradora capitaliza o valor
de aquisicic adicionado de quaisquer encarges necessarios para ¢ funcionamento correcto
de um dado activo, de acordo com o dispostoe na IAS 16. Ao nivel da mensuracio subsequente,
a Seguradora opta pelo estabelecimento de uma vida atil que seja capaz de espelhar o tempo
estimado de obtengio de beneficios econdmicos, depreciando o bem por esse periodo.
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A GA efectua regularmente a andlise de adequagao da vida ufil estimada dos seus activos
tangiveis. As alteragfes na vida util esperada dos activos s8o registadas através da alteragéo do
periodo ou método de depreciagdo, conforme apropriado, sendo tratadas como alteragbes em
estimativas contabilisticas.

Os custos subsequentes s&o reconhecidos como um activo separado apenas se for provavel gue
deles resultardo beneficios econdmicos futuros para a Seguradora.

As despesas de manuten¢do e reparagio e outras despesas associadas ao seu uso sdo
reconhecidas nos resuitados do periodo em gue foram incorridas.

As depreciaces sdo calculadas através da aplicacéo do método das quotas constantes, com base
nas seguintes taxas anuais, as quais reflectem, de forma razoével, a vida dtil estimada dos bens:

Taxas anuais
Equipamento administrativo 10%
Equipamento informatico 25%
Equipamento de transporte 25%

g) Activos Intangiveis

Os actives intangiveis da GA s#o registados ao custo de aquisicdo, deduzido de amortizagbes
e perdas por imparidade acumuladas.

As suas amortizagdes s3o calculadas através da aplicagie do método de quotas constantes,
com base nas sequintes taxas anuais, as quais reflectem, de forma razeavel, a vida util estimada
dos intangiveis:

Activos Vida util finita? Taxa anual
intangiveis
gerados
internamente?
Softwares e outras licengas Nao Sim 25%

A GA procede a iestes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o
valor contabilistico excede o valor recuperavel, sendo a diferenga, caso exista, reconhecida em
resultados. O valor recuperavel & determinado como o mais elevado entre o seu prego de
venda liquido e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos
de caixa futuros estimados que se esperam vir a obter do use continuado do activo e da sua
alienagao no fim da sua vida Util.

Os custos incorridos com a aquisicho de aplica¢fies Informaticas s&o capitalizados como
activos intangiveis, assim como as despesas adicionais necessarias & sua implementagao.

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagﬁes informaticas, sobre
0s guais seja expectavel que estes venham a gerar beneficios econdmicos futuros para alem
de um exercicio, sd0 reconhecidos e registados como activos intangiveis.

Os custos com a manuteng&o de programas informaticos s&o reconhecidos como custos quando
incorridos.

21



GLOBAL ALLIANCE SEGUROS, S.A.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Vaiores expressos em Meticais (MZN))

GLOBAL
ALLIANCE

SEGHUROS- INSURANCE

A

h} Contratos de seguros

A Seguradora emite contratos que incluem risco de seguro. Um contrato em que a Seguradora aceita
um risco de seguro significativo de outra parte, aceitando compensar o segurado no ¢aso de um
acontecimento futuro incerto especifico que possa afectar adversamente o segurado € classificado
como um confrato de seguro.

Os ganhos e perdas decorrentes de contratos de seguro sdo reconhecidos ao longo do exercicio a
gue respeitam, independentemente da data do seu pagamento ou recebimento.

Os contractos de seguro s8o mensurados de acordo com os seguintes principios:
{i} Prémios

Os prémios brutos emitidos de seguro directo, de resseguro aceite e de resseguro cedido s&o
registados respectivamente como rendimenios e gastos, no exercicio a que respeitam,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

(ii) Provisao para prémios ndo adquiridos

A Provisdo para prémios nfo adquiridos é baseada na avaliagio dos prémios emitidos até ao final
do exercicio, mas com vigéncia apds essa data. Esta provisio tem como objectivo imputar aos
exercicios seguintes, relativamente a cada um dos contratos de seguro em vigor, os ganhos e perdas
correspondentes ao perfodo de vigéncia do contrato, através da aplicagdo do método pro-rata. A
Provisfio para prémios n&o adquiridos € reconhecida no balango deduzida dos custos de aquisigéo
diferidos.

Os custos de aquisigéo que estéo directa ou indirectamente relacionados com a venda de contractos,
s&o capitalizados e diferidos pelo periodo de vida dos contratos. Os custos de aquisigio diferidos
estio sujeitos a testes de recuperabilidade ne momento da emisséo dos contratos e sujeitos a testes
de imparidade a data de balango.

Qs custos de aquisicdo diferidos s&o amortizados ao longo do periodo em que os prémios
associados a esses contractos vao sendo adquiridos. De acordo com o Decreto n.® 3072011, o
diferimento destes custos esta limitado a 20% dos prémios néo adquiridos.

(ili) Custos de aquisi¢do

Os custos de aquisigao correspondem essencialmente & remuneragéo contratualmente atribuida aos
mediadores pela angariagao de contratos de seguro.

As comissdes contratadas s8o registadas como gastos no momento da emisséo dos respectivos
prémios ou renovagdo das respectivas apdlices.

{iv) Provisdo para sinistros

A provisao para sinistros corresponde ao custoe total estimado que a Seguradora espera vir a suportar
com a regularizacdo de todos os sinistros que tenham ocorride até ao final do exercicio, quer tenham
ou nfo sido comunicados, deduzidos dos mentantes pagos respeitantes aos mesmos sinistros.

Esta provis&o foi determinada como segue:

- apartir da analise dos sinistros pendentes no final do exercicio e da consequente estimativa da
responsabilidade existente nessa data; e

- pela provisgo, calculada pela aplicagéo de 5% e 1%, respectivamente, para os ramos ndo-vida e

ramo vida, sobre o valor dos custos com sinisiros do exercicio, por forma a fazer face a
responsabilidade com sinistros declarados apés o fecho do exercicio (IBNR).
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A reserva matematica do ramo acidentes de frabalho é calculada para as penstes ja homologadas
pelo Tribunal do Trabaho e para as estimativas resulfantes de processos em processo de
homologacio.

{v) Provisdo matematica do ramo vida

As provisdes matematicas constituidas para todos os contratos comercializados pela Seguradora
correspondem ao valor actuarial estimade do compromisso assumido para com os beneficiarios,
incluindo as participagbes nos resultados ja distribuidas e apds dedugéo do valor actuarial dos
prémios futuros.

{(vi) Provisdo para participagido nos resultados
*  Provisdo para participagdo nos resultados a atribuir (shadow accounting):

De acordo com o estabelecido na IFRS 4, os ganhos e perdas nio realizados dos activos afectos a
responsabilidades de contratos de seguro e de investimento com participagdo nos resultados
discricionaria, s&o atribuidos acs tomadores de seguro, na parte estimada da sua participagao, tendo
por base a expectativa de que estes irfio participar nesses ganhos e perdas ndo realizadas quando
se realizarem, através do reconhecimento de uma responsabilidade.

A estimativa dos montantes a atribuir aos tomadores de segurc sob a forma de participagéo
nos resultados, em cada modalidade ou conjunto de modalidades, é calculada tendo por base
um plano adequado aplicado de forma consistente, tendo em consideragéo o plane de participag&o
nos resultados, a maturidade dos compromissos, os activos afectos e ainda outras variaveis
especificas da modalidade ou modalidades em causa.

= Provisdo para participagdo nos resulitados atribuida

Corresponde aos montantes atribuidos aos tomadores de seguro cu aos beneficiarios dos contratos,
a titulo de participagdo nos resulfados, e que ainda ndo tenham sido distribuidos,
nomeadamente mediante incluséo na provisdo matematica dos contratos.

{vii} Provis&o para riscos em curso

A provisdo para riscos em curso corresponde ao montante necessario para fazer face a provéveis
indemnizagdes e encargos a suportar apos o termo do exercicio e que excedam o valor do somatorio
dos prémios ndo adquiridos e dos prémios exigiveis e ainda néo processados a data do
encerramento do exercicio, relativos a contratos em vigor. O método de calculo da provisao para
riscos em curso esta de acordo com a legislagéo aplicavel — Decreto n.® 30/2011.

(viii) Provisédo para desvios de sinistralidade

A provisdo para desvios de sinistralidade visa fazer face a sinistralidade excepcionalmente elevada
nos ramos de seguros em que, pela sua natureza, se preveja que aquela tenha mais oscilagbes e
deve ser constituida para o segurc de crédito, segurc de caugéo, seguro de colheitas e para o risco
de fenémenos sismicos. O méfodo de célculo da provis&o para desvios de sinistralidade esté de
acordo com a legislacdo aplicavel — Decreto n.® 30/2011.

i} Passivos financeiros
Um instrumento & classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagéo contratual da

sua liquidagdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro active financeiro,
independentemente da sua forma legal.
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i} Beneficios concedidos aos empregados

Os beneficios concedidos aos empregados sdo mensurades numa base nZo descontada e
imputados aos resultados na medida em que o servico é prestado.

= Fgrias anuais

O custo com férias néo gozadas é reconhecido 4 medida que o trabalhador adquire o direito ao gozo
de férias. Uma proviséo é criada para a estimativa da responsabilidade com férias como resultado do
trabalho prestado pelos trabalhadores até a data do balango.

»  Complementos de reforma (beneficios pés-emprego)

A GA é membro do Fundo de Pensdes dos Trabalhadores do Barclays Bank Mogambique.

= Bénus de desempenho (beneficios de curto prazo)

E reconhecido um passivo para o mentante esperado de bonus se a GA tiver uma obrigacdo
contratual ou construtiva em pagar esse valor, resultante de um acontecimento passado de um
servico por um empregado, e se a obrigagdo puder ser mensurada com fiabilidade. O bonus de
desempenho atribuido aos colaboradores da Seguradora, especializado em cada perfodo, é
calculado de acordo com uma avaliagdo de desempenho.

k) Imposto sobre rendimento

A Seguradora esta sujeita ao regime fiscal consagrado pelo Cédigo dos Impostos sobre o
Rendimento, estando os lucros imputéaveis a cada exercicio sujeitos a incidéncia do Impoesto sobre
o Rendimento de Pessoas Colectivas {IRPC — taxa actualmente em vigor: 32%).

Os impostos sobre o lucro compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos.

Os impostos sobre lucros s80 reconhecidos em resultados, excepto quando estdo relacicnados com
itens que s&o reconhecidos directamente nos capitais préprios, caso em que séo também registados
por contrapartida dos capitais préprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais préprios
decorrentes da reavaliagdo de investimentos disponiveis para venda s&3o posteriormente
reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e
perdas gque lhes deram origem.

GLOBAL ALLIANCE SEGUROS, S.A.
»  [mpostos correntes
O imposto corrente, activo ou passivo, € estimado com base no valor esperado a recuperar ou a
pagar as autoridades fiscais, apurado de acordo com as regras fiscais em vigor. A taxa legal de
imposto usada para calcular o montante de imposto € a que se encontra em vigor a data de balango.

| O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, 0 qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos & matéria colectavel resultantes de gastos ou rendimentos nao
relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos contabilisticos,

| em conformidade com a legislac@o fiscal vigente.

]

|

|

= [mpostos diferidos
I Os impostos diferidos sfo calculados sobre a diferenga existente entre os valores
| contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas
ou substancialmente aprovadas a data de balango em cada jurisdigéo & que se espera virem a ser
aplicadas quando estas diferengas se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todos os ajustamentos fiscais tributaveis.
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I} Provisdes

S&o constituidas provisées quando (i) a Seguradora tem uma cbrigagdo presente (legal ou
construtiva) resultante de eventos passados relativamente, (ii) seja provavel o future dispéndio de
recursos financeiros e (iii} este possa ser determinado com fiabilidade.

C montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a
responsabilidade na data do balango.

m) Capital social e instrumentos de capital

As acgbes sdo classificadas como capital proprio quando nédo ha obrigagéo de transferir dinheiro ou
outros activos. Os custos incrementais directamente atribuiveis a emisséo de instrumentos de capital
s80 apresentados no capital préprio como uma dedugéao dos proventos, liquida de imposto.

Um instrumento é classificado como instrumento de capital préprio quando n&o existe uma obrigagac
contratual da sua liquidagao ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo
financeiro, independentemente da sua forma legal evidenciando um interesse residual nos actives
de uma entidade apds a dedugéo de todos os seus passivos.

n) Locagdes

A Seguradora classifica locactes em locagdes financeiras ou locagdes operacionais, em fungéo
da sua substancia e independentemente da sua forma legal, segundo os critérios definidos no 1AS
17 - Locagdes.

A determinagao de se um confrato & ou contém uma locagao & baseada na substancia do contrato,
atentando a determinagio de qual a entidade gue retém substancialmente os riscos e vantagens
inerentes a propriedade do bem locado.

Consideram-se locag¢des financeiras quando os riscos e beneficios inerentes a propriedade de um
activo sdo transferidos para o locatario. Todas as restantes locagbes séo classificadas como
locagdes operacionais.

Locagbes operacionais:
Nas locagtes operacionais, as rendas s&o reconhecidas como gasto numa base linear durante o
periodo da locagao, no periodo a que dizem respeito.

Locages financeiras:

Nas locagbes financeiras, as quais transferem substancialmente para a GA fodos 0s riscos e
vantagens decorrentes da detencio do activo em causa, o custo do activo ¢ registade como um
activo tangivel, e a correspondente responsabilidade & registada no passive. A depreciagéo do activo
é calculada conforme descrito na Nota 2 f) e registada como gasto na demonstragéo de resultados
dentro do periodo a que respeitam.

Asrendas sdo constituidas pelo encargo financeiro & pela amortizacfo financeira do capital (tal como

inicialmente reconhecido como passive). Os encargos financeiros s8o suportados os exercicios a
gue se referem.

o) Activos nao correntes detidos para venda
Os Activos nao correntes s&o classificados como detidos para venda quande o seu valor de balango
for recuperado principalmente através de uma transac¢do de venda (incluindo os adquiridos
exclusivamente com o objectivo da sua venda) e a venda for altamente provavel.
Imediatamente antes da classificacio inicial do active como detido para venda, a mensurago dos
activos ndo correntes é efectuada de acordo com as IFRS aplicaveis. Subsequentemente, estes
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activos para alienag&o s&o mensurados ao menor valor entre o valor de reconhecimento inicial e o
justo valor deduzido dos custos de venda.

p) Reporte por segmentos

Um segmento de negdcic € um conjunto de activos e operagbes que estdo sujeitos a riscos €
proveitos especificos diferentes de outros segmentos de negocio.

Um segmento geografico &€ um conjunto de activos e operacdes localizados num ambiente
econdmico especifico, 0 qual esta sujeifo a riscos e proveitos que sdo diferentes de outros
segmentos que operam em outros ambientes econdmicos.

) Transacgdes em moeda esirangeira

A moeda funcional da Seguradera é o Metical (MZN). As transaccBes em moeda estrangeira s&o
convertidas a taxa de cambio em vigor na data da transacgao.

Os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para MZN a
taxa de cambio em vigor na data de balan¢o. As diferengas cambiais resultantes desta converséo
sdo reconhecidas em resultados.

Nota 3 - Alteragéio da natureza, impacto e justificagdo das alteragdes nas politicas
contabilisticas

Nio se verificou nenhuma alteragéo nas politicas contabilisticas no periodo em analise. Contudo, foram
identificados erros que motivaram a reexpressdo das demonstragbes financeiras de exercicios
anteriores.

Reexpressdo de erros do periodos anteriores

As demostragdes financeiras dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2017 ¢ 2016 foram
ajustadas devido a erros relacionados com:

(i) ProvisGes técnicas gue incluem provisdo para riscos em curso, provisdo para desvio de
sinistralidade, provisao para prémios néo adquiridos — seguro directo e resseguros e provisdo
para sinistros — seguro directo e resseguro cedido, as quais ndo foram calculadas de acordo
com a legislagdo aplicavel — Decreto n.? 30/2011 para aqueles execicios.

(i) Outros rendimentos/ gastos pagas em 2017 e 2016 n&#o reconhecidas, que resultou na
sobrevalorizagio do salde de caixa e equivalentes de caixa. Adicionalmente, As retengdes na
fonte de investimentos em ohbrigacdes foram capitalizadas, o que resultou na sobrevalorizagao
do saldo de activos por impostos correntes.

(i)  Comissdes para participagio nos resultados de resseguro cedido referentes a 2017 e 2016 n&o
reconhecidas, gue resultaram na subvalorizag8e do saldo de provises técnicas de resseguro
cedido.

(ivy  Provis&o para sinistros (variagéo) referente a 2017 e 2016 nao reconhecidas, que resultou ha
subvalorizagdo do saldo da provisio para sinistros.

{v)  Resultados transitados referente as transagdes nac reconhecidas em 2015, que resulfaram na

subvalorizacdo do saldo das despesas do exercicio, 11 133 000 Meticais relacionados com
provisdo para sinistros e 33 449 908 Meticais retacionados com outras depesas.
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O Conselho de Administragao entendeu, com base na informagao disponivel, que tais ajustamentos
representam um erro tal como disposto no paragrafo 41 da NIC 8 — Politicas Contabilisticas, alteragbes

de estimativas e erros. Os erros foram corrigidos retrospectivamente e os comparativos foram
devidamente ajustados.

= Impactos em cada classe de item reclassificade

Os efeitos da correcgio na posigéo financeira e na demonstracdo dos resultados apresenta-se como
seguem:

2017 2016
Impacto no Balango
Provisoes técnicas - segure directo e resseguro aceite { 188 459 205) { 235708 533)
Provisdo para prémios nao adquiridos - seguro directo e resseguro aceite { 25401 814) { 37 980729)
Provisdo para desvios de sinistralidade { 35021 375) { 69 264 759)
Provisdo para riscos emcurso { 1048 282) [ 90C 826)
Provisdo para sinistros { 126 986 734) { 127 562 219)
Provisbes técnicas - resseguro cedido 139 552 098 140 258 444
Provisdo para prémios ndo adquirides - resseguro cedido 2 598 206 2 594 837
Provisdo para participagéo nos resultados 31 457 881 27 111 148
Proviséo para sinistros 106 496 011 110 552 459
Caixa e seus equivalentes e depositos a ordem { 36492 898) [ 33824913)
Agctivos por impostos correntes { 11099 638) -
Contas a receber por outras operagbes 2396 969 -
Resultados transitados 129 275 002 44 432 506
2017 2016
Impacto no Ganhos e perdas
Qutras provisdes técnicas, liquidas de resseguro { 34094 928) 70 165 585
Provisao para prémios nfio adquiridos ( 34 243 384) 69 264 759
Provis&o para desvios de sinistralidacle 148 456 900 826
Provis@o para prémios ndo adquiridos (variagéo) { 12578 915) 37 980729
Provis#o para prémios néo adquiridos, parte dos resseguradores (variagéo) { 3369) ( 2594 837)
Participag&o nos resultados, liquida de resseguro ( 4346733} ( 27 111 148)
Qutros rendimentos/ gastos 11 370 655 A75 004
Cutros rendimentos/ gastos 2 BBT7 986 475 004
Retengdes na fonte de juros de obrigagbes 11 099 838 -
Cutras despesas/ proveitos { 2396 969) -
Provisao para sinistros { varlagéo) 4 480 962 5927 063
Montante bruto { 575485) 11 133 000
Parte dos resseguradores 5 056 447 { 5205 937)
Resultado antes da reexpressao { 255 446 529) { 22 149 203)
Impacto de reexpresséo 35172328 { 84 8422397)
Resultado apés a reexpressio { 220 274 201) { 108 991 600)

Nota 4 — Principais estimativas contabilisticas e julgamentos relevantes utilizados
na elaboragédo das demonstrag¢des financeiras

A preparagdo das demonstragbes financeiras da Seguradora requer que a Administragio da
Seguradora efectue julgamentos, estimativas e premissas no ambito da tomada de decisdo sobre
alguns fratamentos contabilisticos com impactos nos valores reportados no total de activo,
passivo, capital préprio, gastos e rendimentos.

As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios
contabilisticos pela Seguradara sao divulgadas abaixo.

A Seguradora entende que os julgamentos e as estimativas aplicadas s&o apropriados pelo que as
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demonstracdes financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada a posicéo financeira da
Seguradora e das suas operagbes em todos os aspectos materialmente relevantes.

As consideragdes efectuados em seguida s@o apresentados apenas para assistir o leitor no
entendimento das demonstragbes financeiras e ndo tém intengio de sugerir que outras alternativas
ou estimativas sao mais apropriadas.

a) Justo valor das propriedades de investimento e reavaliagdes dos iméveis de uso
préprio

O justo valor das propriedades de investimento e o valor revalorizado dos imoveis de uso préprio
sAo baseados em avaliagbes efectuadas por avaliadores independentes, sendc considerados
como os valores mais provaveis que os imoéveis teriam em fransacgéo livre de mercado, entre
duas entidades prudentes, supondo um periodo razoavel de exposicio de mercado.

Para a sua determinacao, sdo utilizados os modelos dos fluxos de caixa futuros descontados, ou
quando possivel, & aplicado o critério de comparagio de mercado, no qual se compara a
propriedade com oufrag similares gque tenham sido objecto de transacgdo em tfempo
suficientemente recente para se considerar os valores atingidos validos em termos de
mercado.

h) Provisdes técnicas relativas a contratos de seguro

Relativamente as provisdes técnicas dos ramos N&o Vida, os cusios com o0s sinistros ocorrides
e participados 4 Seguradora, bem como o custo com aqueles que ainda ndo foram participados

mas ja ocorreram, constituem estimativas cuja evolugdo é acompanhada e analisada pelos
servigos da Seguradora.

Existem algumas fontes de incerteza que a GA necessita de considerar na determinagéo da
estimativa das responsabilidades totais por pagar com sinistros.

As fontes de incerteza decorrentes de contratos de seguro podem ser caracterizadas da seguinte
forma:

(i) Incerteza quanto & possibilidade de ocorréncia de um evento que dé& origem a uma perda
segurada;

(il Incerteza quanto ao valor da perda reportada & Seguradora em resultado de um
acontecimento seguro desfavoravel;

(i) Incerteza quantc ao valor total da responsabilidade decorrente de sinistros participados a
Seguradora;

(iv) Incerteza quanto a exposigdo futura pela Seguradora a responsabilidades assumidas e ainda
ndo reportadas.

O grau de incerteza sera diferente entre os varios ramos de negodcio, de acordo com as
caracteristicas dos riscos segurados. O custo de cada sinistro é determinado considerando o
valor actual da perda esperada pelo tomador de seguro.

A constituicdo de responsabilidades por contratos de seguro & um processo de incerteza
inerente a actividade da GA, como tal, o custo total de regularizag@io de um sinistro podera
variar em relagéo a estimativa inicial do custo com o sinistro. A Seguradora elabora estimativas
e pressupostos que lhe permitam adequar as responsabilidades as possiveis perdas por
confratos de seguro. As estimativas e os julgamentos realizados s@o sujeitos a revisfes
trimestrais, permitindo ajustar quaisquer factos novoes identificados.

As estimativas iniciais sd0 determinadas com base na melhor estimativa possivel relativamente
aos sinistros declarados e ao padrio de sinistralidade que se verifica na Seguradeora. A GA
procede ainda & determinacdc de estimativas para os sinistros ocorridos mas ainda néo
participados (IBNR) e a estimativas para sinistros ocorridos mas néo reportados adequadamente
{IBNER).
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No que diz respeitc as provisdes {ecnicas relativas aos produtos vida, as mesmas foram
determinadas tendo por base varios pressupostos nomeadamente mortalidade, longevidade e
taxa de juro, aplicaveis a cada uma das coberturas. Estes pressupostos poderdo ser revistos
se for determinado que a experiéncia futura venha a confirmar a sua desadequacio.

Ver adicionalmente a Nota 23.
¢} Impostos sobre os lucros

Os impostos sobre o rendimento (correntes e diferidos) sdo determinados pela GA com base nas
regras definidas pelo enquadramento fiscal. No entanto, em algumas situagdes, a legislacio
fiscal nao é suficientemente clara e objectiva e podera dar origem a diferentes interpretagdes. Nestes
casos, os valores registados resultam do melhor entendimento da Seguradora sobre o adedquado
enquadramento das suas operacdes, o qual é susceptivel de poder vir a ser questionado pelas
autoridades fiscais,

De acorde com a legislagéo fiscal em vigor, as Autoridade Tributaria tem a possibilidade de rever o
célculo da matéria colectavel efectuada pela Seguradora durante um periode de cincoe anos. Desta
forma, poderfo ocorrer correcgbes a matéria colectavel, resultantes de diferengas na interpretagao
da legislagao fiscal.

Ver adicionalmente a Nota 25.
d) Provisbes

As provisdes para responsabilidades ndo técnicas sao constituidas para fazer face a perdas
provaveis em que a GA é parte interessada e atendendo a expectativa de perda da Administragéo,
sustentada na informag#o prestada pelos seus assessores juridicos, sendo objecto revisdo anual.

Nota 5 — Reporte por segmentos e afectagdo dos investimentos e outros activos

A Seguradora considera como segmento principal o segmento de negocio. Dentro do segmento de
negécio temos ainda a divisdo entre ¢ Ramo Vida e os ramos N&o Vida, sendo gue dentro de cada
um destes a informacio sera ainda detalhada por tipo de produtos (no caso do Ramo Vida) e por
sub-ramo {(no caso dos Ramos Nao Vida). No Ramo Vida os dados apresentados serfo divididos
pelos segmentos Vida Crédito, Vida Risco Grupo e Vida Risco Individual. Nos Ramos Nao Vida,
detalha-se a informagé@o pelos sub-ramos de Acidentes de Trabalho, Incéndic e Elementos da
Natureza, Automaével, Maritimo, Aéreo e Transportes, Responsabilidade Civil e Outros Ramos (inclui
o0s sub-ramos Acidentes pessoais e doenga, e Diversos).

No que concerne ao segmentc geografico, a totalidade dos contratos s&io celebrados em

GLOBAL ALLIANCE SEGUROS, S.A.

Mogambigque, pelo que existe apenas um segmento.
|
|
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Reporte por segmentos

Reporte por segmentos de negécio — Resultado técnico em 31 de Dezembro 2018 e 2017:

Custos comsinistros, seguro directo
Qutros Custos Técnicos

{ 85185 291)
{ 223 801 197)

2018
Valores em MZN

Ramo Vida | Ramos Nao Vida Total
Prémios Adquiridos, seguro directe 384 812 240 1091765083 1476577 323

( 509 851 924)

( 595 037 216)
(223801 197)

Margem Técnica, seguro directo 75825 752 581 913 158 657 738 910
Resultado Ressegure Cedido { 169 938 832) ( 316 597 815)| ( 486 536 647)
Margem Técnica Liguida { 94 113 081) 265 315 343 171 202 263
Custos exploragéo { 122385 410) ( 326 179 242)| ( 448 564 651)
Resultado Exploragio { 216 498 490) ( 80863899} ( 277 352 389)
Resuliado de investimentos 27 699 923 106 052 611 133 752 534
Qutres 2 868 749 11 442 930 14 311679
Resultado Técnico { 185929 818) 56 631 642 { 129 298 176)

2017

Velaree @MZN regxprossd Ramo Vida |Ramos NioVida|  Total
Prémios Adquiridos, seguro directa 277 095 267 1396 091782 1673187 049
Custos comsinistros, seguro directo | { 27 695 565)| (1 158 033 405)| ( 1 185 728 970)
Cutros Custos Técnicos 11 657 837 - 11 557 837
Margem Técnica, seguro directo 260 957 538 238 058 376 499 015 915
Resultado Resseguro Cedido { 182 988 387} 3793 064] ( 179 195 323)
Margem Técnica Liguida 77 969 152 241 851 440 319 820 592
Custos exploragéo { 79 334 925} ( 380347 537)| { 459682 462)
Resultado Exploragio { 1365773) ( 138496 097)| ( 139 861 870)
Resultado de investimentos 9768 112 84 495 584 94 263 696
Qutros 2092 558 18 100 927 20193 485
Resultado Técnico 10 494 896 { 35899586)| ( 25404 690)

Reporte por segmentos do negdcio rame vida — resultado técnico, em 31 de Dezembro de 2018 e 2017:

2018 Ramo VIDA
Valores em MZN T . Beneficios da
Crédito vida Videpiseo Vidarigoo funaral, Enbebed Pla_no Standalone Total
grupo individual funeral Hospitalar

Prémios Adguiridos, seguro directe 345 649 829 14 868 749 863 877 11818068 3450 192 81680455 384812 240
Custos comsinistros, seguro dlrecto { 63627 035)| ( 16294277) { 65930) { 2493883) ( 719264)| ( 1984122} ( 85185291)
Qulros Custos Técnicos ( 184 625996)| ( 17 744694)| ( 21 430 507) - - - |{ 223801 497)
Margem Técnica, seguro directo 97 396 868| ( 19170 222)| ( 20 633 559) 9325 405 2730928 6176 333 76825 752
Resultado Resseguro Cedido { 168 201 213)| { 1961484)| 223.666,41 - - - |{ 168938 832)
Margem Técnica Liquida { 70804 346)| ( 21131 707)| ( 20 405694) 4325 405 2730 928 6176 333] ( 94 113 081)
Custos exploragdo { 103389 907) ( 5443389) ( 459734) { 7004 973)] ( 1809191)| ( 4278218)|{ 122 385410)
Resultado Exploragfo { 174 194 263)| ( 26 575 095)| ( 20 869 427) 2320432 921 736 1898 117|{ 216 498 490)
Resultado de investimentos 22 169883 1515939 142 741 1952 899 570 085 1348 376 27 639 923
Oulros 2392 100 163 568 15 402 210715 61511 25 453 2 888 749
Resultado Técnico { 149 632 270)| ( 24 B95 68%)| [ 20 711 286) 4 484 047 1653 333 3271 946|{ 186 929 818)
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2017 Ramo VIDA
Valores em MZNreexpresso o Vida risce Vida risco Baneflcios de Plano
Grédito vida - - funeral, Enhebed Standalone Total
grupa individual funeral Hospitalar

Prémios Adquirides, segure directo 165 749 207 14 702 973 969 805 83 063 180 3 808 295 8802 008| 277 085287,
Custos com sinistros, seguro directo { 13895100} ( 2620612) ( 78762) ( 2444 723)| ( 7276840) ( 1370428)| ( 27 685565)
Qulros Custos Técnicos 9 702 998 99 722 4986 64.819,62 - 1.685.310,08 11 557 837
Margem Técnica, seguro directo 161 557 105 12 173 083 §98 829 80683 277] { 3468 645) $116 888 260957 538
Resultado Resseguro Cedido [ 107 310801} ( 3872704) -17.522,45 -71.787.658,67 - - |{ 182988387)
Margem Técnica Liquida 54 245 604 8300 379 876 306 8 895618| ( 3 468 645) 9 116 889 77 089 152
Custos exploragéo ( 58904 688)| ( 5457 155)| { 526942) { 7633444)] ( 2056 131)] { 4756562)| ( 79334 925)
Resultado Exploragao { 4658 084) 2843 223 351 364 1262174| ( 5524 777) 4360327 ( 1385773)
Resultado de investimentos 5 609 344/ 1218 873 112 692 1 334 607 450 762 1041 834 9788 112
Qulros 1207 653 261 111 24141 285 904/ 96 564 223 185 2082 558
Resultado Técnico 2162 913 4 323 207 488 197 2 882684{ ( 4977 461) 6625 346 10 £94 896

Reparte por segmentos de negécio ramos nao vida — resultado técnico, em 31 de Dezembro de 2018 e
2 .

GLOBAL ALLIANCE SEGUROS, S8.A.

2018 Ramos NAQ VIDA
Valores em MZN
Acidentes de | Incéndios & Hamentos Automdvel Maritimo, Aéreo Rosp. Civil Qutros Total
Trabalho da Natureza @ Transportes ramas
Frémios Adquiridos, seguro directo 136 349 383, 147 628 861 305 318 645 40395634| 71119054 3904855 624| 1091 765083
Custes com sinistros, seguro directe { { 137 942 186} ( 12975 775)| { 192801 194) { 12004 978)|( 60627 488)| ( 93 499 305)| ( 509851 924}
QCutros Custos Técnicos - - - - - - -
Margem Técnica, seguro directo { 1592 824) 134 953 087 112515452 28390656 10491 668 297 156 219 5819013 158
Resultado Resseguro Cedido 1 D69 500 ( 88852 981) { 596 770) { 17912 544)|( 10773 408)| ( 199 531 614)| ( 318597 815)
Margem Técnlca Liquida ( 524 323) 46 100 106 111 918682 10478112| ( 281838) 97 £24 605, 266 315 343
Custos exploragdo { 68 646 487) ( 24280 738)[ ( 134 271 522) ( 4234 398)|( 26647 910)| ({ 668098 187)| ( 326 179 242)
Resultado Fxploragio { 69170 810) 21 819 367| ( 22352 840) © 243 713|( 26920 748) 29526 419 { 60863 889}
Resultado de investimentos 22 533 479 5 744 6382 50 647 347 1029324 10453642 15 643 536 108 052 811
Cutros 243133 819 865 5464 779 111 083 1127 934 1687 859 11 442 930
Resultado Téenico { 44 205 999) 28 184 114 33 759 286 7384 100|{ 15 348172) 46 888 314 56 631 642
2017 Ramos NAQ VIDA
, Velores am MZNresxpresso Acidentes de | Incdndios ¢ Homantos Maritimo, Aéreo . Qutros
: Trabalho da Natureza Automével 8 Transportes Résp. Civ ramos iTotal
Prémias Adquiridos, seguro directo 178811 970 325023 321 362 296 236 54797 755| 67381156 406881344 1396091782
Custos com sinistros, seguro directa | (95225 140) { 696860 868)| { 228112 710} { 15038876)(( 51484 281)| ( 71511 430)| { 1158 033 405)
Cutros Custos Técnicos - - - - - - B
Margem Técnica, seguro direclo 83 586 829 { 370737 847)] 134183526 39758878| 15896 876] 335350914 238 058 376
Resuitado Resseguro Cedido { 1252 578) 248 722 699 11964795 { 22406 419)| { 1464 308)| ( 231771 124) 3793 064
Margem Técnica Liquida 82334 251 { 122014 948)( 146 148321 17352460 14432566] 103 598 780 241 851 440
Custos exploragio { 69 505 934) {34 591 797} { 160 206 097} { 5524 375)|( 28679681)] ( 81B39653)| { 380 347 637)
Resultado Exploragae 12828 317 { 156 806 745)| ( 14 057 776) 11 828 085|{ 14 247 115) 21769 137] { 138496 097)
Resultado de investimentos 15894 979 5471639 41688 741 1061818 7724824 12 643 583 B4 485 584
Cutros 3 405 076 1472 183 8032 844 227 466 1654 838 2708 551 18 100 927
Resultado Técnico 32128 3T { 149 962 853} 36 573 809 13 117 370 { 4 867 464) 37111270 ( 35899 E86)
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Reporte por segmentos de negécio — Balango em 31 de Dezembro de 2018 e 2017:

2018 " Seguros dos

Valores em MZN Saguros de yidg ramos ndo vida Tolal e
Caixa e seus equivalentes e depésitos a ordem 34 634 090 279 466 971 328 545 990
Activos disponiveis para venda 55 251 404 445 830 752 524 126 000
Empréstimos e contas a receber 64 890 074 523 606 439 615 560 383
Edificios 30219163 243 842 347 286 665 093
Qutros activos tangiveis e intangiveis e inventarios 1601 333 12 921 362 15 190 567
Provisdes técnicas de resseguro cedido 48 422 274 390 725 617 459 343 492
Qutros devedores e activos por impostos 47 778 945 385 534 513 453 240 745
Acréscimos e diferimentos 2 754 967 22230187 26 134 175
Total activo 285 552 249 2304 158 188| 2708 806 446
Provisdes técnicas 144 747 381 1167 985415 1 373 102 957
Outros credores e passivos por impostes 57 527 356 464 195 703 545 716 140
Acréscimos e diferimentos 34 455 600 278 026 713 326 852 799
Total passivo 236 730 336 1910 207 831 2 245 671 896

2017 Seguros dos

Valores em MZNreexpresso Seguros de vida ramos nio vida Total 2017
Caixa e seus equivalentes e depositos a ordem 43 379 746 376 364 639 431135 494
Activos disponiveis para venda 38 323 461 332 486 080 380 882 917
Empréstimos e contas a receber 55 009 118 A78 042 447 547 610 071
Edificios 29 277 588 254 013 677 290 979 281
Qutros activos tangivels e intangiveis e inventarios 1317 439 11430 164 13 093 550
Provisbes técnicas de resseguro cedido 54 165 215 469 939 856 538 328 342
Outros devedores e activos por impostos 41 461 253 359719713 412 068 297
Acréscimos e diferimentos 4 288 635 37 208 387 42 623 176
Total activo 267 312 454 2319 214962 2656 721 129
Provistes téenicas 137 364 666 1191782064 1365217 387
Outros credores e passivos por impostos 60 370 238 523 774 920 500 997 809
Acrescimos e diferimentos 25 546 502 221 642 6811 253 897 382
Total passivo 223 281 406 1937199594 2219112578
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Representagiio e caucionamento das provisdes técnicas (activos a representar/ caucionar) em

31 de Dezembro de 2018:

INSTITUTO DE SUPERVISAQ DE SEGUROS DE MOGAMBIQUE {ISSM)

REPRESENTACAO / CAUCIONAMENTO DAS PROVISOES TEGNICAS

RAMOS VIDA

RESPONSABILIDADES GLOBAIS (SEGURO DIRECTO + RESSEGURO ACEITE)

Seguradora: Global Aliance Seguros, S.A.

RESPONSAVEL PELA INFORMAGAQ: FINANCAS

Provis&o matemalica 144.747.381
Provisao para sinistros 42.123.406

Provisdo para participagdo nos resultados -
Total 186.870.787

ACTIVOS A REPRESENTAR{ CALGIONAR

Posigdo em: 31-12-2018 MZN
LIMITES VALOR VALORA
NATUREZA DOS ACTIVOS % | VALORES MAXIMOS CONTABILISTICO REPRESENT ARICAUCIONAR

Tilulos da Divida Piblica do Estado de Mogambique 100 186 870 787 - -
Depésitos a prazo 35 B5 404 775 61 410 000 81410000
Obrigagfies 60 112122 472 150 933 800 112 122 472
Acgbes 30 56 061 236 - -
Edificios 45 84 091 854 138 695 500 84 091 854
Empréstimos hipotecarlos 25 46 717 697 - -
Caixa e disponibiidades 2 vista 20 37374157 B5 709 198 37 374 157
Depdsitas junto empresas cedentes 100 186 870 787 - -

TOTAL 416.748.498 294.998.484

INSTITUTO DE SUPERVISAO DE SEGUROS DE MOCAMBIQUE (ISSM}

REPRESENTAGAO / CAUCIONAM ENTO DAS PROVISOES TECNICAS

RAMOS NAO VIDA

RESPONSABILIDADES GLOBAIS (SEGURQ DIRECTO + RESSEGURQ ACEITE)

Seguradora: Global Aliance Seguros, S.A.

RESPONSAVEL PELA INFORMAGAO: FINANGAS

Provisao para prémios nao adquiridos 267 625 336
Provisdo para sinistros 858 236 673

Provisao para parlicipagdo nos resullados -
Provisfo para desvios de sinistralidade 1499 430
58 B70 731

Proviséo parariscos emourso

Total 1186 232170
—_—rrees

ACTIVOS A REPRESENTAR/ CAUCIONAR

Posigao em: 31-12-2018 MZN
LIMITES VALOR VALORA
NARIREAES ATV % VALORES MAXIMOS| CONTABILISTICO REPRESENTAR/CAUCIONAR

Titulos da Divida Publica do Estado de Mogambicjue 100 1186232170 - -
Depositos a prazo 45 533 804 477 546 122 726 533 804 477
Chrigagdes 40 474 492 868 373 192 200 373192 200
Acgdes 20 237 246 434 - -
Edificios 40 474 492 868 175 632 800 175 632 800
Empréstimos hipotecarios 25 296 558 043 - -
Caixa e disponibiidades & vista 30 355 869 651 262 836 792 262 836 792
Depasitos junto empresas cedentes 100 1186232170 - -

TOTAL 1 357 784 519 1 345 486 269
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Nota 6 — Prémios adquiridos liquidos de resseguro

A presente nota dd pormencres sobre os prémios auferidos liquidos de resseguro:

2018
MZN

2017
MZNreexpresso

Prémios brutos emitidos

Prémios de resseguro cedido

1465 824 759

( 656 346 060)

1539 810 852

{ 743 417 253)

Prémios liquidos resseguro 809 478 699 796 393 599
Variag8o dos prémios nao adquiridos 10 752 564 133 376 197
Variag&o dos prémios nao adquiridos de

resseguro cedido 512 040 ( 55206 870)
Variagéo liquida de prémios néo

adquiridos 11 264 604 78 169 327
Prémios adguiridos, liquidos de

resseguro 820 743 303 874 562 926
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Mais detalhes nos prémios ganhos liquidos de resseguro abaixo:

Valeras em MZN 2018 2017 resxpresso
Seguro dirantci L] Rassa.gurn Liquido Segure directq L] Resse.guro Liquide
resseguro aceite cedido resseguro aceite cadido
Prémios brutos emitidos: 1465 824 759 { 656 346 069) 809 478 699 1539810 852| ( 743417 253) 796 393 599
Ramo Vida 384 812 240 { 217170 674) 167 641 667 277 095 267 | ( 194 568 674) 82 526 593
Crédito vida 345 649 899 ( 211 476 381) 134173 519 185 749207 { 118358 259) 47 390 948
Vida risco arupo 14 BEB 749 { 5694 193) 9174 556 14702 973 ( 4405 235) 10297 739
Vida risco individuat 883 877 - 863877 969 805 ( 17522) 952 082
Beneficios de funeral 1922093 - 1922093 TO 751 196 ( 71787 659) { 1036 463)
Errbsbed Funeral 9896 975 - 9896975 12 311 984 - 12 311 984
Plano hospitalar 3450 192 - 3450192 3808 295 - 3 808 235
Standalone (Bancassurance) 8 160 455 - 8 160 455 8 802 008 - 8 802 008
Ramo Nia Vida 1081012519 { 439 175 486} 641 837 032 1262 715585| ( 548648 679) 713 867 008
Agidentes do trabalho 135781 440 592 586 136 374 026 137 648 287 { 3356 419) 134 282 868
Acidentes passoais e doenga 84 585 358 { 76856 122) 7729 235 21 334 520 ( 10 643 831) 10690 689
Incéndio & outres danos 140 575 958 { 105807 577) 34 768 382 205 849 822 ( 249622 285) 46 227 537
Automdvel 307 117 685 ( 596770} 306 520 M5 352 283 305 14 504 352 294 809
Maritimo 28 209 103 { 254970 491} 2238611 31835470 ( 28 680954) 3154516
Aéreo 4 857 063 ( 4478 408) 178 658 8064 931 ( 7382 820) 682 081
Transportes 4 857 408 [ 1045 142) 3812 264 6177 681 ( 1043 429) 5134 252
Responsabilidade civil 74 267 160 ( 11001 0684) 63 266 096 67 082 569 ( 1618 843) 85 263 727
Diversos 300 661 345 { 214 012 501) 86 948 844 342 439030 { 246 309 503) 96 129 527
Variagéo da provisiio para prémiosnao
adquirides: 10 752 564 512 040 11 264 604 133 376 197 { §5 206 874) 78 169 327
Ramo Néo Vida 10 752 564 512 040 11 264 604 133 376 197 { 55 206 870} 78 169 327
Acidentes de trabalho 567 922 144 983 712915 41 163 683 855 865 42 019 548
Acidentes pessoals e doenga ( 26 795 314) { 22 471 445) { 49267 760) 6 646 482 ( 1563801; 5082 681
Incéndio e outros danos 7 352 902] G 833 667 14 186 569 30073 499 { 23960 706} 6112 783
Autemével ( 1801039) - { 1801039 16012 931 11 954 971 21 967 902
Marflimo 1629731 1697 055 3 326 786 4005 417 ({ 1962697) 2042 720
Aéreo 985 987 795 101 1781089 2778 461 { 1233788 1 544 693
Transportes 56 344 20615 76 959 1935805 200 849 2135 854
Responsabilidade civil ( 3148 105) ( 1518883) ( 4666 988) 296 587 312 685 611472
Diversos 31905 135 15010937 46 916 072 36 461 312 ( 39 809 645} { 3348 336)
Prémlos adquiridos: 1478 577 323 ( 655834 020) 820 743 303 1673187 049| ( 798824128 874 562 926
Ramo Vida 384 812 240 { 217170 574) 167 641 667 277095 267 ( 194568 674) 82 526 593
Crédito vida 345 649 899 ( 211476 381) 134 173 519 165 749 207 | ( 118 358 259) 47 390 948
Vida risco grupo 14 868 74¢ { 6694183 9 174 556 14 702 973 [ 4405 235) 10 297 739
Vida risco individual 2863877 - 863 877 969 605 { 17522 952 082
Beneficios de funaral 1922093 - 1922093 70751 186 ( 71787 659) { 1036 463}
Embehed Funeral 9896 975 - 2 896 975 12311 984 - 12 311984
Planc hespitalar 3450 162 - 3450192 3 808 295 - 3808 295
Standalone {Bancassurance) § 160 455 - 8 160 455 & 802 608 - & 802 08
Rameo Ndo Vida 1091765083 { 438 663 448) 653 101 636 1396 091 782| ( 604 065 449} 792 036 333
Acidentes de trabalhe 136 349 363 737 579 137 086 941 178 811 970 { 2602 554) 176 308 416
Acidentes pessoais e doenga 57789044 ( 95 327 568) { 41538524} 27981002 ( 12207 632) 15773 370
Incéndio e outros danes 147 928 861 { 98 973 810) 48 954 951 326923321 { 273 682991) 52 340 330
Automével 305 316 646 ( 586770) 304 719 876 362 296 236 11 966 475 374 262 711
Maritimo 29838833 { 24 273 436) 5 565 397 35 840 887 ( 30643 651) 5197 236
Adreo 5643 050 { 3683 304) 1959746 10 843 382 { 8616 608) 2226774
Transpories 4913750 { 1024 527} 3869223 8113 485 { 843 380) 7270106
Responsabilidade civil 71119 054 { 12 519 846} 56 599 108 67 381 168 { 1505958) 85 875 199
Civersos 332 866 480 { 199 001 564} 133 864 917 378900 342) { 286 119 151) 52 781 191
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Nota 7 — Custos com sinistros, liguidos de resseguro

Nos exercicios 2018 e 2017, esta rubrica apresenta a seguinte decomposigao:

2018
MZN

2M7

MZNreexpresso

Sinistros pagos
Montantes brutes
Parte dos resseguradores

Variagéo da provis&o para sinistros
Montantes brutos
Parte dos resseguradores

Total antes de custos imputados

Custos com sinistros (imputados)

( 371483107)
60 080 394

( 160 838 753)
28 035 595

(1083523 021)
573 239 089

( 19531451
( 34272 363)

{ 444 205 872)

( 62715 365)

{ 564 087 746)

( 79750 074)

Total

{ 506 921 227}

{ 643 837 819)

As rabricas acima apresentam a seguinte decomposigéo:

Valores em MZN 2018
Sinistros pagos VarigkD c!a.provlséo pera Custos com
sinlstros sinistros Total
Montantes Parte dos Montantes Parte dos .
{imputados)
brutos resseguradores brutos resseguradores
Ramo Vida { 52 464 568) 22578247 ( 19732480) 11351438 |( 12988 244) | { 571 255 606)
Crédito vida ( 34 683 581) 19.103.520,36|  ( 18 548 196) 11274 978| ( 10395 258)| ( 33 248 537)
Vida risco grupo ( 14 854 627) 3474727 { 728 840) 76480 ( 710810)| ( 12743 090)
Vida risco individual 8 - - - { 66930) ( 66930)
Beneficios de funeral ( 89707) - { 41026) -l ( 148917) ( 279650)
Embebed Funeral ( 1221204) £ { 226 029) -l ( 788780) (2214013
Fano hospitalar ( 443 078) - ( 8879 -| ¢ 267308 ( 719 264)
Standalone (Bancassurance) [ 1172 370) - { 179510) - { 632241) ( 1984 122)
Ramo Nio Vida { 319 018 539) 37502146 ( 141106 274) 16 684 157 |{ 49727 112)) { 455 665 621}
Acidentes de frabalho ( 104 803 D88) 445 608 { 22 574 354) 49 5301 ( 10 565 745)| ( 137 448 048)
Acidentes pessoais e doenga ( 9128 352) 6181106 { 30860664) 3735134 { 508832) { 28968619)
Incéndio e outros danos ( 6399 564) ( 4503173) { 3882488) ( 1610841)| ( 2693723)] ( 19089 789)
Autombvel ( 107 340 160) 0,00] { 81712950 0,00( { 23748 084)| ( 192 801 194)
Maritimo { 8229 166) 5 576 851 { 1049308) 2269645 { 173439) ( 1606417)
Aéreo - - - - { 13842 { 13842
Transportes ( 1605738) - { 638126) - { 295360) ( 2539224)
Responsabilidade civit ( 32 597 392) 23471 { 23 128 476} 11803 ( 4901618)| ( 60592212)
Divarsos { 48 915 070) 28778285 { 25 034 908) 12228884 ( 6736468)| ( 38679277)
Total Geral ( 371 483 107) 60 080 384| ( 160 838 753) 28 035 595 ( 62715 355)| ( 506 921 227)

Nota: (1) + {2) = Montantes brutos na conta de ganhos e perdas
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Valeres em MZN 2017 reexpresso
Sinistros pagoes Varlagdo da provisio para Custos com
sinistros sinistros Tetal
Montantes Parte dos Montantes Parte dos .
{imputados)
brutes resseguradores brutos resseguradores
Ramo Vida { 13 583 168) 597 493 { 7199 533) [ 69411)| ( 6912864} ( 27 167 484)
Crédito vida { 10031790) - 57 169 -| ( 3920479)] ( 13 5895100)
Vida risco grupo ( 1787 807) 597 493 10 189 [ 69411} ( 851894) { 2101531)
Vida risce individual . B - - { 78762) [ 78782)
Beneficios de funeral [ 967753) - 5518 - { 1018525) { 1980753)
Embebed Funeral ( 149767 5 853 -l { 315046) ( 463 0980)
Hano hospitatar - - [ 7 276 940} - - { 7276 940)
Standalone (Bancassurance) [ 645 0952) - 3681 -l { 728158) { 1370428)
Ramo Nédo Vida { 1 069 939 853) 572 641596 | [ 12331918 { 34202 951) |( 72837 209) | ( 6716 670 336)
Acidentes de trabalho { 82933 282) 372844 { 1182551) ( 22186)[{ 11109307) [ 94 674 482)
Acidentes pessoais e doenga 778 759 [ 521 580) 71104 31037| ( 798659) ( 459 349)
hcéndio e outros danos [ 669424 012) 535 232 281 { 4001 361) { 34 440945)| { 17 621 584)f ( 190 325 632)
Aulomdvel { 196 171 434) - [ 2797 221) -[¢ 29144 054)] ( 228 112 710)
Maritimo ( 8585 176) 10115 080 ( 122417) { 601888)] ( 260962) 544 638
Adreo ( 2567 449) 2680 951 { 2656 185) 2305 662 { 56 426) ( 313437)
Transpories ( 2943133) 16 227 ( 419886) ( 966)| ( 424728 { 3394 579)
Responsabilidade civi { 45437 358) { 174 720) { 647 834) 10397| { 5389028)| ( 51648604)
Diversos { 62656 766) 24940 513 { B893427) ( 1484082)| ( 7952442} ( 48046 185)
Total Geral { 1082 823 021) 673239 089) { 19631 461) { 34272 363)| { 79 760 074)| { 643 837 819)

Nota 8 — Provisao matematica do ramo vida, liguida de resseguro

A rdbrica provisdo matematica do ramo vida, liquida de resseguro apresenta a seguinte decomposigéo:

2018 2017
MZN MZN
Montantes Parte dos Montantes Parte dos
brutos resseguradores brutos resseguradores
Ramo Vida { 7382718) 641223 11 557 837 { 136 603)
Crédito vida { 184 625 996) 2213654 9702 998 ( 136 603)
Vida risco grupo ( 17 744 694) 181 521 9g 722 -
Vida risco individual ( 21430 507) 223 865 4988 -
Embebed Funeral ( 19784 789) 199 425 64 820 -
Pano hospitalar ( 8515914) 87 824 = =
Standalone (Bancassurance) 244 719 185 { 2265 067) 1685 310 -
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Nota 9 — Custos de exploragao, liquidos

Nos exercicios de 2018 e 2017, os custos de exploragéo, liquidos, apresentam a seguinte

decomposicio;

2018
MZN

2017
MZN

Custos de aquisigio

Custos de aguisicao diferidos
(variagao)}

Custos administrativos

Comissdes e participaco nos
resultados de resseguro

{ 271 225 502)

{ 280 880)

( 177 058 269)

78 562 343

{ 263 580 210)

{ 10101 884)

( 186 000 368)

80 598 677

Total

( 370002 309)

{ 370 083 785)

Os custos operacionais apresentam o seguinte detalhe:

2018
MZN
Custos de exploracio, liquidos Custos de aquisigo Custos de Custos administrativos Com !s.sﬁss e
] Custos Gomiss Ses de aquisigéo Custos Comissdes participa¢ao
im putados mediagiio diferidos im putados de mediagio nes resultados
{ver Nota 18) {variagio) {ver Nota 16} de resseguro
Ramo Vida [ 21593805)| ( 63723638) - { 36 668 467) B 10 683 015
Crédito vida { 17603 020) { 56438949) - [ 29 347 538) - 10683 015
Vida risco grupo { 1203 664) { 2232862) - { 2006 762) - -
Vida risco individual [ 113337) { 157 439) - [ 188967) - -
Beneffcios de funeral ( 252 171) { 281218) - { 420422) - -
Embebed Funeral { 1298443) { 2587 945) - { 2164777) J
Flano hospitatar { 452 651) { 601875) - { 754 865) -
Standatone {Bancassurance) { 1070618) { 1422 657) - { 1784 946) -
Ramo Néo Vida ( 84 206407)| ( 101 302 153) ( 280880)| ( 140 389 801) 67 879 328
Acldentes de frabalho { 17891 717)| ( 20886 357) { 39154)| ( 29829 258) { 163216)
Acidentes pessoais e doenga { 1014 044) { 2974 5599) 1017175 { 16908625) 14 892 278
incéndio e outros danos { 4561470)| ( 12 135267) 20930 { 7604931} 16 234 943
Automaével ( 40214 297)| ( 27 321 986) 310457  ( 67 045 696} -
Marftimo { 293 697) [ 12558533) 59 095 { 489 654) 26719 529
Agéreo { 23439) { 32057) { 12391) { 39078} 322 203
Transpories { 500 154) ( 805 308) { 8328 { 8334861} 260 495
Responsabifidade civil { §300254) [ 4873454) 164069 ( 13838271) 1711 266
Diversos ( 11407 335)| ( 31217 598) (1782734)| ( 19018427} 31981 831
Total { 106 200 312)] { 185025191} { 280880)| ( 177 058 269) 78 562 342
Total conforme mapa resumo (271 225 602} { 280 880) { 177 058 269) 78 662 343
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2017
MZNreexperesso
Custos de exploragao, liquidos Custos de aquisigdo custo-s ::Ie Custos administrativos Comlissdes e
Custos Y aquisigao Custos 3 participagio
Comissoes de Lt Comissdes
imputados mediagto diferidos imputados de mediagio nes resultados
{ver Nota 17) f[varia¢ao) {ver Nota 17) da ressaguro
Ramo Vida ( 11706 038) | ( 39 614 999) ( B697459) ( 19516429) - 11 188 810
Credifo vida { 6638822} | [ 32 6563797) { B633787)| ( 11068313) - 11 184 361
Vida risco grupo ( 1442 572) ( 1598797} { 10716} { 2405071) - 4 449
Vida risce Individual ( 1333r4) [ 171 156) { 51) { 222362) - -
Embebed Funeral {1724 740) ( 3079 637) 46 438 { 2875 508) - -
Flano hospitatar { 533 450) [ 633828 627 { 689440 - -
Standatone (Bancassurance) { 1233041) ( 1467 784) - { 2055738) - -
Ramo N&o Vida ( 99857 783) | ( 112501 390) { 1604425)| ( 166 483 939} - 69 409 867
Acidentes de trabalho ( 18812169)| ( 19781281 451360| ( 31363844 - 599 318
Acidentes pessoais e doenca ( 1382425) ( 6386696} { 139352 { 2254 777) - 15 526 327
Incéndio e outros danos ( 6475844) ( 16298 740) { 1020618)| ( 10796 595) - 21 514 364
Automaovel { 49 351 671)| ( 28751 424) 176 620| ( 82279 622) - { 1680
Marifima { 441 904) ( 10671282 28 289 { 736 748) - 2166 126
Aéreo { 95550) { 90037 { &4 174) { 169302) - 755 885
Transporites ( 718238) { 946 608} { 48703 { 1799122} - 280 131
Responsabifidade civif { 9 142 553) { 4 6568 363) 283795| ( 15242 560) - 2065972
Diversos { 13466428)| ( 35626965 { 1161641)| ( 22451370} - 28083 435
Total { 111563 821)] ( 1652016 388)| ( 10101884} [ 186 000 368) - 80 598 677
Total conforme mapa resumo ( 263 580 210} { 10 101 884} { 186 00D 368) 80 598 677

Nota 10 — Rendimentos

Nos exercicios 2018 e 2017, os rendimentos por categoria dos activos financeiros s3o analisados

Comoe segue:

Valores em MZN

Rendimentos

Depdsilos a prazo

Qutros

Outros

Rendimentos de jures de activosfinanceirosndo
valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas

De outros emissores
de activos disponfveis para venda
de empréstimos concedidos e contas a receber -

de edificios de rendimento (rendas)

2018 2017
Afectos [ Total | Afectos / Total
134 507 807 113 676 905
128 066 624 25 673 565
- 12231674
79 236 499 293 539
48 830 125 13 148 202
6 441 183 88 003 340
6441 183 5934 672
- 82 (68 668
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Note 11 — Custos financeiros

Nos exercicios 2018 e 2017, os custos financeiros sdo analisados como segue:

Custos imputados
{ver Nota 16}
2017 2016
MZN MZN
Ramo Vida { 107 637} { 56 578)
Crédito vida { 86 149) { 32490)
Vida risco grupo ( 5891) { 7060
Vida risco individual ( 558) { 653
Beneflcios de funeral ( 1234) 710,58
Embebed Funeral { 6355 { 8441)
Plano hospitalar ( 2215 { 2811)
Standalone (Bancassurance) { 52409 { 6034)
Ramo Néo Vida { 412 103) ( 489 411)
Acidentes de trabalho { &7 861) { 92066)
Acidentes pessoais e doenga { 4963) { 7329
Incéndio e outros danos { 22 324) { 31693)
Autombvel { 196 807) ( 241 525)
Marftimo {( 1437) { 2183)
Aéreo ( 115 ( 468)
Transportes ( 2448) { 3520)
Responsabilidade civil { 40621) { 44743)
Diversos { &5827) { 65904)
Total { 519 741) ( 545 989)

Nota 12 - Diferengas de cambio

Os valores do exercicio 2018 e 2017 constantes da ribrica diferencas de cambio, em ganhos e perdas,
s&o relativos a diferencas cambiais resultantes de:

2018 2017
Flutuagio cambial MZN MZN
Recebimentos/pagamentos de mediadores e resseguradores 48 227 502 60 345 366
Provisdes técnicas - ( 332338)
Depésitos a ordem e a prazo 33087692| { 114 714 818)
Diversos { 563453) ( 7707 055)
Total 80751741| ( 62408 844)

A variagfo registada na ribrica de diferencas cambiais é justificada pela desvalorizacée do MZN face ac USD

ocorrida no exercicio de 2018.

No final de cada exercicio registaram-se as seguintes taxas de cambio:

Cotacdo da moeda

31.12.2018

Média 2018

31.12.2017

Média 2017

MZNUSD

51,41

80,21

58,68

63,34
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Nota 13 —~ Ganhos liquidos de activos ndo financeiros

Q valer de 267 880 Meticais registado em 31 de Dezembro de 2018, refere-se & variagdo do justo valor
dos imoveis afectados as provisdes técnicas — Propriedade Marginal {Sede}. Ver também nota 20.

O valor de 18 867 220 registado em 31 de Dezembro de 2017 refere-se a variag&o do justo valor dos
iméveis afectados as provisdes técnicas — Propriedade Marginal (Sede} e Imével A9 Golden Sands, no
montante de 17 481 506 Meticais e 1 385 715 Meticais, respectivamente. Ver também nota 20.

2018 2017

MZN MZN

Ramo Vida ( 55477) { 1955123)
Crédito vida ( 44 402) ( 1122 731)
Vida risco grupo { 3036) ( 243 962)
Vida risco individual { 2886) { 22556)
Beneficios de funeral { 636) 24 555
Embebed Funeral { 3275) ( 291681)
Flano hospitalar { 1142} ( 90222)
Standalone (Bancassurance) ( 2701} ( 208 527)
Ramo Néo Vida { 212403)| ( 16912097)
Acidentes de trabalho ( 45130} { 3181438)
Acidentes pessoais e doenga ( 2558) { 253271)
Incéndio e outros danos ( 11 506) { 1095 168)
Automével { 101 437) { 8346 154)
Maritimo ( 741) ( 74733)
Aéreo { 59) ( 16 159)
Transportes ( 1262) { 121635)
Responsabilidade civil ( 20937) { 1546 151)
Diversos ( 28774) ( 2277 388)
Total ( 267 880)| ( 18867 220}

Nota 14 — Outras provisdes técnicas, liquidas de resseguro (variagdo) e oufras provisdes
(variagéo)

As Qutras provisbes técnicas, liquidas de resseguro (variag@o), incluem a variagdo da provisdo para
desvio de sinistralidade e a proviséo para riscos em curso, liguida de resseguro. Ver adicionalmente nota
23.

2018 2017
Qutras provisdes técnicas, liguidas de ressequro MZN MZN{reexpresso)
ariagio i
(variagdo) Seguro directo & | Resseguro Liquido Seguro dlrecto. e Resse.guro Liguida
resseguro aceite cedido resseguro aceite cedido

Praviséo para desvio de sinisiralidade 451 637 - 451 837 { 148 456) - [ 148 456)
Provisdo para riscos emcourso ( 23 849 356) - { 23 849 356) 34 243 384 - 34 243 384
Total [ 23 397 719) - |{ 23397 719) 34 094 928 - 34 094 928
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No final de 2018 e 2017, o detalhe da variagio da provisfo para riscos em curso s&o apresentados como

Se segue:
2017
Provisdo para riscos em curso {variagao) 2018 MZN
MZN {reexpresso)
Ramo Vida { 136 931) -
Ramo Néo Vida { 23712 425) 34243 384
Acidentes de trabalho { 16 760 126) 47 672 588

Acidentes pessoais e doenga

{ 26 424 759)

Incéndio e outros danos 27 593 287 { 15 444 396)
Automébvel { 3213 021) 4619 546
Transportes { 96984) 30 535
Responsabilidade civil { 4810 823) ( 2635 189)
Total { 23 849 356) 34 243 384

A participagdo nos resultados, liquida de resseguro em 31 de Dezembro de 2018 & de 6 741 492
Meticais e em 31 de Dezembro de 2017 é de 4 346 733 Meticais (reexpresso).

A rilbrica outras provises (variacio), respeita a variagdo do ajustamento de recibos por cobrar e
variac8o do ajustamento para valores a receber de resseguradores. Ver adicionalmente nota 24.

Qutras provisdes {variagdo)
2018 2017
MZN MZN
Ramo Vida 522 893 7104 146
Crédito vida 418 502 634 056
Vida risco grupo 28616 137 776
Vida risco individual 2695 12738
Beneficios de funeral 5095 ( 13887)
Ermbebed Funeral 30870 164 725
Plano hospitalar 10 762| 50.952,22
Standalone (Bancassurance) 25453 117 764
Ramo Nao Vida 2001960| 9551022
Acidentes de trabalho 425 366 1796 701
Acidentes pessoais e doenga 24 108 143 034
Incéndio e outros danos 108 448 618 491
Automdvel 856 072 4713448
Maritimo 6 982 42 205
Aérec 557 9126
Transportes 11 891 68 693
Respensabilidade civil 197 334 873 181
Civersos 271203] 1286143
Total 2 524 853{ 10655 167
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Nota 15 —- Outros rendimentos/ gastos técnicos e ndo técnicos, liquidos de resseguro

Nos exercicios 2018 e 2017, os oufros rendimentos/gastos técnicos e néo técnicos, liquidos de
resseguro, 530 analisados como se segue:

2018 2017
MZN MZN
Gestdo de fundos de pensdes 30703088 26 503 817
Fundo de pensdes - ACA { 18796 227) { 16 965 500)
Outros rendimentos/gastos técnicos liquidos de
resseguro 11 906 861 9538 317

Comissdes bancarias

Custos de integragéo - ABSA (Group recharges)
Frecos de transferéncia - ABSA

Cutros (individualmente imateriais)

( 11301 734)
( 74 073 193)
( 13 103 244)
( 37 374723)

( 8261823)
( 161603 545)
( 17 345 375)
58 109 762

Outros rendimentos/gastos ndo técnicos

( 135 §52 894)

( 129 100 987)

Nota 16 - Custos por Natureza

A andlise dos gastos utilizando classificacdo baseada na fungdo, nomeadamente, aquisicdo de
contratos de seguro (custos de aquisicdo e custos administrativos), custos com sinistros e custos com
investimentos, é decomposta como segue:

Valores em MZN 2018 217
Contatécnica/| Contanfo Conta técnica/| Contando
Tetal Total
Total téchica Total Total técnica Total e
Custos com sinfstros (Ver Nota 7) ( 82715 355) - ( 62715355)| ( 79750 074) 3 ( 79 750074)
Custos de aquisigio (Ver Nota ) { 108 200 312) - | ( 108200312)| ( 111563 821) - | (111563 821)
Custos administrativos (Ver Nota 9) { 177 058 269) « | ( 177 058 269)| ( 186 000 358) - | ( 188000368}
Custos de gestio de investimentos (Ver Nota 11) { 519741) - ( 519741) { 545989) = { 545989)
Total { 346 493 676) - { 346 493 676)| ( 377 860 252) - { 377 860 252)
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O detalhe dos custos por natureza a imputar € apresentado como segue:

2018 2017
Custos por natureza a imputar MZN MZN
Custos com pessoal 177 662 803 175 563 584
Remuneragdes dos drgdos socials 22 827 782 24 720 063
Remuneragdes do pessoal 124 574 053 127 895 830
Encargos sobre remuneragdes 7 865 043 4 599 260
Seguros obrigatérios 2095754 1140 115
Custos de ac¢éo social 9669 350 7915831
Qutros custos com o pesscal 10630 821 9292 485
Fornecimentos e servigos externos 126 659 282| 124033 521
Trabathos especializados
Kindle Technologies — KIT 23 627 605 23914 572
Auditoria, consultoria, contencioso e outros 28 416 535 51130992
Publicidade e propaganda 5399 808 2402 954
Comunicagdes 11 042 324 8 988 985
Livros e documentacao téenica 6 161 155 10 547 120
Rendas e alugueres 2 449 154 3 064 885
Conservacéo e reparagio 5 578 256 4775914
Material de escritorio 1170 635 1189 325
Deslocagbes e estadas 7 324 598 6 111 709
Despesas de representacéio 1217 651 589 891
Blecticidade, combustivel e 4gua 2889 096 1932 477
Cutros (i} 31 382 465 9 384 697
impostos e taxas 32 793 409 55 181 954
Amortizacdes do exercieio 9376 182 9213 833
Edificios de uso propric (ver Nota 20) 4 046 308 4077 212
Activos intangiveis (ver Nota 22) 1632 036 1437 806
Actives tangiveis (ver Nota 21) 3697 838 3698 815
Transferéncia de risco (Treaties} - 13 867 360
Total de custos por natureza a imputar 346 493 676 377 860 252

Durante o exercicio de 2018, a Global Alliance teve, em média, 102 trabalhadores ao seu
servico,distribuidos pelas seguintes categorias profissionais constantes no quadro seguinte:

Namero médio de trabalhadores por categoria

profissional 2018 2017
Dirigentes executives 8 B
Quadros superiores 15 13
Quadros médios 28 15
Profissionais qualificados 40 48
Cutros 10 13
Total 102 95

(i) Refere-se a custos com garantia, postagem e notario, cotas da seguradora e outras despesas gerias.
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Nota 17 — Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem

A descric8o das componentes de caixa e equivalentes e depositos & ordem, que conciliam os valores
incluidos na demonstragéo dos fluxos de caixa com os monfantes correspondentes, apresentados ha
demonstragéo do resuitado em 31 de dezembro de 2018 e 2017, é analisada como segue:

2018 2017

MZN MZN reexpresso
Caixa - 84 844
Depositos & ordem 328 545 980 431 050 650
Total 328 545 990 431 135494

Nota 18 — Activos disponiveis para venda

O montante do activo de 524 126 000 Meticais classificados como activos disponiveis para venda em 31
de Dezembro de 2018 compreende:

Descrigio Banco Moeda | Data iniclo Data termo Taxa de Juros Montante MZN
Treasury Bonds - BIG Banco Big Mogambique, S.A. MZN 21/08f2017 211042019 17,63% anual 25 000 000
Treasury Bonds - BIG Banco Big Mogarmbique, S.A. MZN 2710212017 2110412019 17,63% anual 21 855 400
Treasury Bonds - BIG Banco Big Mogambique, S.A. MZN 31/03/2017 21/04/2019 17,63% anual 3144 600
Treasury Bonds - BIG Banco Big Mogarnbique, S.A. MZN 22/05{2017 211272021 17,63% anual 2 433 800
Treasury Bonds - BIG Banco Big Mogarrbique, S.A. MEZN 29M212018 28M22021 15% anual 10200 000
Treasury Bonds - BIG Banco Big Mogambique, S.A. MENM 271212018 261212021 15% anual 13 600 000
Treasury Bonds - BIG Banco Big Mogankique, S.A. NZN 22122016 2111212021 15% anual 10 200 00C
Treasury Bonds - BIG Banco Big Mogarbique, S.A. MZM 01/05/2017 2111212021 15% anual 38 059 600
Treasury Bonds - BIG Banco Big Mogambique, 5.A. MZN 14/08/2017 131072020 15% anual 8 126 000
Treasury Bonds - BIG Banco Big Mogamixique, 5.A. MZN 14/08/2017 21/04/2018 15% anual 15 300 000,
Treasury Bonds - BIG Banco Big Mogamblique, S.A, MZN 23/02/2018 21/04/2019 15% anual 10 706 600
Treasury Bonds - BIG Banco Big Mogambique, S.A. MZN 25/10/2017 251072020 16,50% anual 21 000 000
Treasury Bonds - BIG Banco Big Mogambique, 8.A. MZN 28/03/2018 28/03/2021 19% anual 50000 000
Treasury Bonds - BIG Banco Big Megambique, S.A. MZN 30/04/2018 2211172020 15,75% anual 114 500 000
Treasury Bonds - BIG Banco Big Mogambique, S.A. MEZN 22082018 22/08/2021 16% anual 35000 000
Treasury Bonds - BIG Standard Bank Mogarbique, S.A. MEN 14112018 1471112021 16% anual 25000000
Treasury Bonds - BBM Barclays Bank hMogambique, S.A. MzZN 28/09/2018 270912021 16% anual 20 000 000
Treasury Bonds - BBM Barclays Bank Mogambique, S.A, MEN 30/04/2018 26M10/2020 24% anual ¥ 50 000 000
Treasury Bonds - BBM Barclays Bank Mogambique, S5.A. NEN 09407/2018 09/07/2021 24% anual 50 000 000
Total 524 126 D00
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O montante do activo de 380 882 917 Meticais classificados como activos disponiveis para venda em 31

de Dezembro de 2

017 compreende:

Descrigao Banco Moeda | Data inicio Data termo Taxa de juros Montante MZN
Corporate Bonds - ABC Banc ABC MZN 2510412016 25/04/2018 15.00% anual 50 DOG 000
Corporate Bonds - Bayport Baypori Financial Services Mogambiqua (MCB), S.A. MZN 2310612016 28/06/2021 22,00% anual 23 000 000
Treasury Bonds - BIG Banco Big Mogambique, SA MZN 21082017 2170412019 27.00% anual 30 150 000
Treasury Bonds - BIG Banco Big Megambique, SA MZN 270202017) 210412019 32.375% anual 25 000 ¢00
Treasury Bonds - BKG Banco Big Mogambique, SA MZN 30312017 2110412019 32.375% anual 21 855 400
Treasury Bonds - BIG Banco Big Mogamblque, SA MZN 2911212018 2851212021 32.375% anual 3 144 600
Treasury Bonds - BIG Banco Big Mogambique, SA MZN 27M212016|  28M2/2021 29.25% anual 20 100 OGO
Treasury Bonds - BIG Banco Big Magambigue, SA MZN 2ori2reo1e|  21H22021 20.25% anual 26 800 DO
‘Treasury Bonds - BIG Banco Big Magambique, SA MZN 01052017 211212024 29.25% anual 19 386 317|
Treasury Bonds - BK3 Banca Big Magambique, SA MZN 2210512017 211212021 20.25% anual 74 999 800]
Treasury Bonds - BIG Bance Big Mogambique, SA MZN 1410872017 131 0/2020 27.00% anual 2 433 800
Treasury Bonds - BKG Banco Big Mogambique, SA MZN 147082017 21042018 |27.00% anual 16 013 000
Treasury Bonds - BIG Banco By Mogambiqus, SA MZN 251072017 25(10/2020 27.5% anual 21 000 000
Treasury Bills - Banco Mais Banco Mais - Banco Mogambicano de Apoio aos Inventimentos, 5A | MZN 30/08/2017|  28/02/2018  |24.5% rensal 27 000 000|
Treasury Bills - Banco Mais Banco Mais - Banco Mogambicanc de Apoio aos nventimentos, SA | MZN 27109/2017 26/09/2018 25.25% mensal 20 000 000
Total 330 882 917

Nota 19 — Empréstimos e contas a receber

Nos exercicios de 2018 e 2017, os Empréstimos e contas a receber apresentam a seguinte

decomposicdo:

2018 2017

MZN MZN
Term Deposit in MZN — Frincipal & interest 57 587 230 76 711 809
Term Deposit in USD — Principle & interest 557 973 1563 470 898 261
Total 615 560 383 547 610 071

No exercicio de 2018, os depodsitos a prazo apresentam o seguinte detathe:

Capital Juros * Total
Baneo Moada | Data inicio | Datatarma|Taxajura o MzZN MZN
Banco MAIS - Banco Mogambicane de Apoio aos hveslimentos, S.A. UsD | 231112018 | 23M1/2019 | 4.26% 456057 600 203789 46 251289
African Banking Corporation (Mozambique), S.A. usD | 2010/2018 | 20102019 | 4,30% 61410000 520891 61930891
African Banking Corporation {Mozambique), S.A. USD | 20/05/2018 | 20/06/2019 | 3,50% 30705000) 544 698 39 249698
UBA Moganbique, S.A. USD | 08/11/2018 | 0911172018 | 3,50% 1228200000 812418 123 432 418
Capital Bank, S.A. USD | 071172018 | OTMA/2019 | 3,756% 122820000 681389 123 501 399
Barclays Bank Mogambigque, S.A. USD | 30M22018 | 30M2/2019 | 1.60% 61410000 2692 61412592
FNB - Frist National Bank, S.A. USD | 02/0172018 | 020142019 | 3,00% 61410000] 1832205 83242205
African Banking Corporation (Mozambique), S.A. USD | 17072018 | 3107/2019 | 4.20% 46057 500F 885061 46942 561
Sociélé Générale Mogambique, S,A. MZN | 30/07/2018 | 31/07/2019 | 13,75% 450000001 2610646 47610816
Standard Bank Mogambique, S.A. MZN | 28/08/2017 | 28/08/2018 | 17,50% 100 00O 23463 123 493
Standard Bank Mogambique, S.A. MZN | 01/06/2018 | 01/06/2019 | 4,50% 100 000 2626 102 625
Slandard Bank Mogambique, S.A. MEN | 211172018 | 21412018 | 7,60% 350 DO 2817 352 877
Slandard Bank Mogambique, S.A. MEN ! 18/06/2018 | 20/06/2019 [ 2,00% 4 500 000, 16110 1516 11D|
Standard Bank Mogambique, S.A. MZN | 12/07/2018 | 12/07/2019 | 4,00% 191 933 3618 165 556
Slandard Bank Mogambigue, S.A. MZN | 12/07/2018 | 12007/20H9 | 4,00% 1138920 21468 1160 387|
8landard Bank Mogambigue, S.A. MZN | 12/07/2018 | 12/07/2019 | 4,00% 1017 443 19178 1038 621
Standard Bank Mogambique, S.A. MEN | 24/08/2018 | 24/08/2019 | 4,00% 2982 013 42 167 3024170
Slandard Bank Mogambique, S.A. MZN | 24122018 | 21122019 | 3,50% 2462 412| 2361 2484 774
Total 607 532 725| 8027 866| 615660 383
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Os niimeros comparativos no final do ano de 2017 foram os seguintes:

T Capital Juros * Total

Banco Moeda | Data iniclo | Pata termo| Taxa Jurc i Mz mzN
Banco MAIS — Banco Mogaimbicane de Apoio ass nveslimentos, S.A. usD | 28A1/2017 | 25112018 | 4.20% 44010C00 156 56801 44 186 560
African Banking Corporation {Mozanmbique), S.A. usb 20M0/2017 | 20011072018 | 4.25% £8 680 600 211811 58891 811
Société Générale Mogambique, SA. uso 28M212017 | 28/06/2018 | 1.93% 44 010 Q00 71953 44081953
Société Générale Mogambique, 5A. usp 31A02017 | 3171072018 | 4.25% 264 060 Q00! 953 148| 265013 148
Barclays Bank Mocambigue, S.A. UsSD | 29M12/2017 | 29112/2018 | 1.30% 58 630 000 64789 5B 744 789
Capital Bank, S.A. MZN | 20/07/2016 | 20/0712018 | 22.5% 45 000 000 859932| 45850932
Standard Bank Mogambique, S.A. MZN | 30/08/2017 | 30/08/2018 | 23.5% 30 000 000 598767 30598 767
Standard Bank Mogambigue, S.A. MZN | 05/09/2016 | 05/08/2018 | 12.75% 150 000 1824 151 624
Standard Bank Mogambigue, S.A. MZN | 28/08/2017 | 28/08/2018 | 17.5% 400 000 1486 101 486
Total 544 690 000] 2920071] 547 610 071

Nota 20- Edificios
- Edificios de rendimento

As propriedades detidas pela Global Alliance foram avaliadas em 2018 por um avaliador independente.
As avaliagcbes de ambas as propriedades foram preparadas com base no modelo de mercado para
determinar o valor justo.

Q justo valor das propriedades de investimento, tal como determinado pelo avaliador, que se baseia em
dados de mercado compardveis e de acordo com a IFRS 13, esta dentro da hierarquia de justo valor
Nivel 2 - Valor justo determinado utilizando técnicas de avaliagdo suportadas por pregos chservaveis
em mercados fransaccionaveis para o mesmo instrumento financeiro.

Movimentos no valor das propriedades sio os seguintes:

Valores om MZN Valor bruto - _Adu;.nes o Alienagdes Revalorlzag_ao POT T \rator bruto em
em Aquisicbes ! Benfeitorias o abat Transferdnelas | contrapartida de 21122018
Edificios de rendimento 31.42.2017 | Aquisigdes | Benfeitorias resultados "
Propriedade marginal 175900 680 - - - - { 267 880) 175 632 800
Propriedade A9 Golden Sands 13 943 200 - - - { 13 943 200) -~ Q)
Total 189 843 880 =) - {13 943 200) { 267 880) 175 632 800
Valor brute Adigdes . Revalorizagdo por

Valoros-&m MZN em Aqulsiges [ Benfeitorias A‘I:ear;aag;::s Transferéncias | contrapartida de Val;r :;:;::m
Edificios de rendimento 31.12.2016 | Aquisicdes | Benfeiterias resultados o
Propriedade marginal 106 029 395 - - - 85 865 850 { 15994 568) 175 900 680
Propriedade A9 Golden Sands 16 815 855 - - - - { 2872656) 13 943 200
Total 122 845 250 - - - 85 865 850 { 18 867 220) 189 843 830

Em 2018 houve uma transferéncia da propriedade A9 Golden Sands da propriedade de investimento
para a propriedade utilizada pela GA.

Rendimentos de investimento de edificios - rendimentos de locagéo & a seguinte:

Valores em MZN 2018 2017
Ramo Vida Ra":r‘;:a"“ Total | RamoVida | Ramos Nao Vida Total

5107 225 6441 183 614 983 5319 689 5934672

Rendas de imbvels (ver nota 10) 1333658
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Edificios de uso proprio

Os movimentos nos edificios de uso préprio ocorridos durante os exercicios de 2018 e 2017 sdo
como segue:

Valeres em MZN Salde a 31.12.2017 Depreciagbes Saldo 2 31.42.2018
‘Transferénclas =
Edlficios de uso préprio Valor bruto | Depreciagdes | Valer liquldo T;::f;': :::remaquas % Valor bruto | Depreciagdes | Valor liquldo
Propriecade marginal 124752300] 23585994 107 166 305 - 3465342 1247523001 27082240 97670059
Propricdade A9 Golden Sands - - - 12 943 200 580967| 13843 200 580967) 13362233
Total 124 762300 22 686 994] 104 166 306, 1% 943 200] - 4046 908] 139 695600] 27 663 207| 411 082 262]
Valores em MZN Salde a 31.12.2016 Depreclagdes Salde 2 31.12.2047
Transfar@neias
Edificies de uso proprie Valor brute | Deprociagbes | Valer liquido T;:::: z: reciagges do Valor bruto | Depresiagdes | Valer Kquldo
Propriedade marginal 212861676)  21783211] 191078464 ( 88100 376) 2243 526 4046308 1247523000 23585004 101 186 305
Propriedade A9 Goiden Sands - - - - - - - z =
Total 212861676] 21 783211] 191078 464] { 88100 376) 2 243 626 4045 308 124 762300, 73646 894] 109 166 305
As despesas directas de exploragio relacionadas com edificios de uso préprio séo as seguintes:
Valores em MZN 2018 2017
m Go .
Ramo Vida | * V‘?‘jaNa Tatal | Ramo Vida |Ramos Ndo Vida Total
Rendas de imbveis {ver nota 10) 1 333 958 5107 225 & 441 183 614 983 5319 689 5934672
Nota 21 — Outros activos tangiveis
Os activos tangiveis da Seguradora encontram-se valorizades aoc custo deduzido das
respectivas depreciagfes acumuladas e perdas por imparidade.
A respectiva evolucio durante os exercicios de 2018 e 2017 foi como segue:
Valores em MZN Saldo a 31.12.2017 Aumentos | Dimlnulgé Dap g0 Saldo a 31,12,2018
Valor brute| Depreclagies | Valor iquide| Aquisigdes T;::f;,, ®  |Regulariz.| Reforga |Valor bruto| Depreciagses | valor liquide
Equipamento 21908 115] 14132614 7865501 1397 924 - 3046262] 25037470]  1747Bsre| 7658 504
Materia! de transporle 2654 166 1283303 1390773 1400 600 - 651576 4054168 1914950 2139197
Total Outros actives tangiveis | 24e62280] 16396007 9 256 274 2797 924] - | 2687838] 20001636 19093845 99977
Valerss em MZN Salde a 31.12.2018 Aumentos | Diminuigd Depr G Saldo a 31922017
Valor bruto| Depreviagées | Valer liquide| Aquisistes T;:‘;fe'; ¢ |Rogulariz.| Reforge |Valor bruto| Depreciagdes | Valor liquldo
Eyuipamento 20904835 11033007  ©381828 1603 279 3000606 21998115 14132614 7865501
Malerial de transporle 2353 0571 988075 1354981 625 000) 323091 323801 soo208( ze54 166 1263303 1380773
Total Qutros activos fangivels | 22747 882] 12021083 10728608 2228379 323891 223091 36950816 24662280] 16385007 9266274
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Note 22 — Qutros Activos intangiveis

Os activos intangiveis da Global Alliance encontram-se valorizados ao custo deduzido das
respectivas amortizagdes acumuladas e perdas de imparidade

A respectiva evolugio durante os exercicios de 2018 e 2017 foi como segue:

Valores em M2ZN Saldo a 31.12.2017 Aumentos | Dimlnuigdas Amortizagbes Salde a 31.12.2018

Valor brute | Amortizagdes | Valor liquido| Aquisi¢des T;::::‘: Ragularlz.| Reforgo |Valor bruto| Amortizagdes | Valor liguido
Aplicagdes informéaticas 6 845 479 3008 203 3837 276] 3026738 461701 481701 2093737 9410515 4640 239 4770 276
Total 6 845 479 3008 203 3837278 3026736 461 704] 461704 2093737 940 51§| 4640 239 4770 278)
Valares em MZN Saldo a 31.12.2016 Aumentos | Diminuigdas Amortizagdes Saldo a 31.12.2017

Valor bruto | Amortizagdes | Valor liquido | Aquisigbes T;;::;‘: Regulariz.]| Reforge [Valor bruto | Amertizaglies | Yalor liquide
Aplicagdes informaticas 5869 375 1 570 397 4258 978 975 105 - - 1437806] 6045479 3008 203 3837 276
Total 5 869 376 1570 387 4298 978 978 105 - - 1437806] 6845479 3008 209 3837 276

Nota 23 — Provisdes técnicas, liquidas de resseguro cedido

Nos exercicios de 2018 e 2017, esta rubrica apresenta a seguinte decomposicéo:

2078 2077
Provisdes técnicas, liquidas do MZN MZN (reexpresso)
ressegure cadido Seguro Directo o Seguro Directo ¢ " _—
Resseguro Aceite Ressegure cedide Liquide Resseguro Acolts Resseguro cedido Liquido

Provisdo para prémios néo adquiridos 287625336 133176498 134 448 837 2760497 020 133688540, 144 408 480

Proviséio matemdtica do ramo vida 144 747 381 1990863 142 756 518 137 364 668 1349640 136 015 026

Provisdo para sinistros 900 360 079 313445777}  5B6 914 302 920 961 983 379109 2217 541 852 762
Do rame vida 42 123 406 35 408 564 6714 842 36 227 6683 9976 767 26 250 917
Co rame nao vida 868 226 673 278037 213] 580199 459 884 734 300 368132454 515601 846

Provisdo para participago nos

resultados - 10730353 ( 10730 353) - 31457881 ( 31457 881)

Proviséo para desvios de sinistralidade 1499 430 - 1499 430 1049 283 - 1049 283

Proviso para riscos emcurso 58870731 - 58 870 731 35021 375 & 35 021 375

Tetal 1373 102 967 459 343 492 913 769 485, 1372494 327 646 606 282 §26 339 046

As provisbes para prémios nao adquiridos, sao analisadas como segue:
Proviel i N 7018 2017
:Iow.sl: parsa premies =g MZN MZN {reexpresso}

hdgpiridog § eg.uro Dractye Prémios ndo | Custos ds aquisi¢io Liquido Prémios ndo Custoes de aquisigdo Liquido

RéEasgurs Acaite) adquiridos diferidos 4 adquiridos diferidos ut

Ramo N&o Vida
Acidentes de trabalho 26 292 595 4035 887 22 255808 20860618 4076 041 22 784 576
Acidentes pessoals e doenga 30833 174 1407 009 28426 165 4036 860 389 834 3647 026
Incéndio e outros danas 49 328 807 3058108 46 272 801 56681810 3035176 53646 634
Automdve! 69 480 059 5037906 63442 153 67 679 021 5727 449 61951 671
Maritimo 5534018 274082 5659 926 7563749 214 897/ 7348 751
Aéreo 326 980 6353 320627 1312 967 18744 1284 223
Transporles 393 263 56 562 336 701 449 606 64 889 384 7171
Responsabilidade civil 22 624 459 1404 213 21520246 19776354 1240 144 18536 210
Civersos B4 698 704 B BOT 784 78390 910 116 903 839 8400528) 108 503 311

Total 280 512 259 22886923 267 625 336 301 264 823 23167 803 278097 020
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2018 217
Provisdo para prémios nio MZN MZN (reexpresso)
adquiridos (Resseguro cedido) Prémios ndc | Custos de aquisigdo Liquido Prémios nfio | Custos de aquisigio Liguido
adquirides diferidos adquiridos diferidos
Ramo Mo Vida
Acidentes de irabalho - - - 181241 36 248 144 993
Acidentes pesscais e doenga 29 454669 5516 446 23948 223 1813365 336 588 1476717
Incéndic e cutros danos 40 428 535 3805789 36620 766 47 321 561 3867120 43 454 432
Automével - - - - - -
Mar#tico 5477383 540 861 4936522 7156445 522 887 6633578
Aéreo 302 74 6353 206 358 1182 511 101 021 1091 488
Transportes 109670 21934 87 736 135440 27 088 108 352
Responsabilidade civil 2139788 344655 1795133 340 450 84 240 276 250
Diversos 73 586 561 8104 829 65401732 87 061663 6 556 985 B0 502 66%
Total 151 517 347 18340 848) 133176499 145 202 716 11514177 133 688 540
As provisdes matematicas do Ramo Vida sdo analisadas como segue:
2018 2017
Provis#o matem stica . MzN _ MzN
Rs;g:er:u?:?::i; Ressegurc cadido Liguido Rs;?;ru[:::‘:;; Resseguro cedido Liquido
Rame Vida
Crédito vida 101 725 487 1399137 100326 330 { 82900529) ( 814517) ( 82086012}
Vida risce grupo 1826 418 25121 1801 298 ( 15918 276) ( 158401)] ( 15781875
Vida risco individual 3 386 683 46 581 3340102 { 18043 824) ( 177285)| ( 17 886 530)
Beneficios de funeral - - - - - -
Embehed Funeral 1281389 17 624 1263 765 ( 18503 400) ( 181 800)| ( 18321800}
Hano hospitatar 1057083 14 539 1042 544 { 7458831) { 73285) ( 7385546)
Standalone (Bancassurance} 35 470 341 487 861 34 982 480 280 189 526 2762928) 277 436 59%
Tetal 144 747 381 1990 863 142766 518 137 364 666 1 349 840 136 01§ 026
As provisGes para sinistros, s8o analisadas como segue:
2018 717
MZN MZN (reexpresso)
Provisfio para sinistros Seguro Diracta o Ressaguro codide Liquido Segurgilirecto Resseguro cedido Liguido
Resseguro Aceite Ressegurc Aceite
Rame Vida 42 123 406 35 408 564 6714842 36 227 683 9 976 767 26 250 917
Crédito vida 1764 846 - 1764 846 21381 445 - 21381 445
Vida risco grupo 36 984 328 35 408 584 4 575 765 38106%0) 9976767 ( €166 077)
Vida risco individual - = - - - -
Beneficios de funerat 35 962 - a5 962 - E -
Embebed Funeral 257 000 - 257 000 2082639 2062 638
Hano hospitalar 81270 - 81270 7596 148 319 208
Standalone {Bancassurance) - - - 1376 761 - 1376 761
Ramo Nio Vida 858 236 673 278037 213 580 199 459 884 734 300 369 132 454 515 607 846
Acidentes de lrabalho 424 055 348 43726620 380328728 59268 654 171652 58127 002
Acidentes pessoais e doenga 518 519 403 427 115092 ( 556 826} { 240133) { 318693)
hcéndio & cutros danos 123 088 928 103 328 476 19738 453 505 240 700 268 761 493| 248 448 207
Automdvel 90272 738 - 90272 788 140 285 786 B 140 265 788
Maritima 11626014 9 389 760 2 236 234 6138541 4 656 846 1 481 695
Adrso 87 553 219 87 553 219 - 13 571 768 12 853 763, 718 005
Transportes 1476 354 - 1476 354 2104 388 114778 1989610
Resp. Givil 55 134 764 2023 55132 740 32 488 455 { 80439 32 568 833
Divarsas 64 532 738 33633668 30899070 126 292 832 92 894 494 33318 339
Total S0 360 079 313446 777| 636 914 302 920 961 983 379109 241 541 862 762
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A provis8o para riscos em curso, € analisada como segue:

Provisédo para riscos em curso il 200
p MZN MZN (reexpresso)
Ramo Vida 136 931 -
Ramo Néo Vida 58733 800 35021375
Acidentes de trabalho 16 760 126 -
Acidentes pessoais e doenca 28 424 759 -
Incéndio e outros danos - 27 593 287
Automovel 6 301 451 3088430
Transportes 96 984 -
Responsabilidade civil 9 150 481 4 339 658
Total 58 870 731 35021 375

Note 24 - Outros devedores por operagdes de seguros e outras operacdes

Nos exercicios de 2018 e 2017, esta rubrica apresenta a seguinte decomposi¢éo:

2018 2017
MZN MZN
Contas areceber por operagdes de seguro directo
Tomadores de seguros 50 036 603 44 827 290
Mediadores de seguros 95 515 666 89 379 376
145 552 269 134 206 666
Ajustamento de recibos de prémios por cobrar { 8676 889) { 11201741)
136 875 380 123 004 925
Contas a receber por outras operagoes
Quiros devedores 46 086 333 75911 727
Total 182 961 714 198 916 652

O desdobramento da conta de ajustamento apresenta a seguinte evolucéo:

Saldo a Saldo a Saldo a
aree st 31122016 | DORGOES 4y 400017 i 31.12.2018
Ajustamento de recibos de prémios por cobrar 21856 909| ( 10655 168)| 11201 741 { Z 524 853) 8676 889
Total 21 856 909| ( 10655 168)| 11201 7M1 { 2524 853) 8676 889
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Nota 25 - Impostos correntes e impostos diferidos

Os activos e passivos por impostos reconhecidos em balango em 31 de Dezembro de 2018 e
2017 podem s8o analisados como segue:

2018 2017
MZN MZN reexpresso

Imposto de selo 104 501 438 70 449 604
Estimativa de imposto sobre o rendimento 89 954 751 82 823 594
Activos por impostos correntes 194 456 189 153 273198

Propriedades de investimento 85722 -

Ajustamento para valores a receber de
resseguradores - 3074024
Vailias cambiais desfavoraveis - potenciais 75737121 56 804 424
Activos por impostos diferidos 75822 842 59 878 448
Activos por impostos 270 279 031 213 151 646
Qutros impostos

Imposto de selo §2 766 643 929 907
Taxa de supervisfo 1 076 842 48 083 347
IRFS 44 829 849 47 759 074
VA 48 790 925 49 042 779
Cutros 2 368 548 1261342
Passivos por impostos correntes 179 832 808 148 076 449
Propriedades de invesfimento - 50 586 602
Variagéo justo valor derivados - 405 420
Valias cambiais favoraveis - potenciais 79 564 191 8 808 891
Edificios de uso proprio - 13 234 192
Passivos por impostos diferidos 79 564 191 73 045 105
Passivos por impostos 259 396 999 221121 554

O imposto sobre o rendimento na conta de ganhos e perdas foi reconhecido como segue:

2018 2017
MZN MZN
Imposto diferido 9425309 ( 44 725772)
Total do imposto reconhecido em resultados 9425 309 (44725772)
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A taxa de imposto estimada da Companhia para o ano & de cerca de 45,18%. A reconciliaglo da taxa de imposto
é apresentada abaixo:

2018 2017
MZN MZNreexpresso
Valor Taxa Valor Taxa
Resultado antes de impostos 12211 648 ( 175548 429)
Imposto a pagar a taxa nominal 3907727 32,00% - 0,00%
Custof{proveito) por imposto corrente - -
Custof{proveito) por imposto diferido 9 425 309 ( 44725772)
im posto efecti hecid
Encargo de impos ‘ectivo reconhecido em 0 425 309 ( 44725772)
resultados
Taxa efectiva 77,18% 25,48%
Diferencgas por reconciliar
Impacto dos gastos nédo dedutiveis 5 517 582 4518%| ( 44725772} 25,48%

As declaragbes de autoliquidagio da Seguradora ficam sujeitas a inspecg@o e eventual ajustamento pelas
Autoridades Fiscais durante o periodo de cinco anos. Contudo, & convicgdo da Administragdo da Seguradora, de
que nao existirdo correcgbes significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragdes financeiras.

31-Dec-2018 31-Dec-2017
Tax rate Amount Tax rate Amount
Resultado antes do Imposto 21 636 957 { 265 446 529)
Variagoes patrimoniais positivas néo reflectidas noe resultado liquido - 0%
Variagdes patrimoniais negativas néo reflectidas no resultado fiquida {94 101 675) 0%
Impostc a pagar & taxa nominal 32% {23188 710) 32% (81742 889)
Correcgies fiscais:
Diferengas de cambio nao realizadas -104,63% 24 263 309 -73,25% 50878 448
Reinegracdes e amortizagdes néo aceites como custos -1,61% 372221 -0,54% 445319
Provisdes ou perdas por imparidade ndo dedutiveis ou para alémdos limites legais .
-52.26% 12118601 ABT 17 710 868
Redugéo de valor de mercado de activos tangivels de investimento -0,37% 85722 0,00% -
Beneficios extras nédo dedutiveis -22,75% 5276 196 0,00% -
Donativos ndo previstos ou além dos limites legais -2,01% 466 354 -0,12% G7 434
Impostos e encargos de responsabilidade de outrém -0,47% 108 848 -0,95% 777929
Multas, coimas, juros compensatdrios e demais encargos pela pratica de infracgdes -4,81% 1115592 -0,01% 6 400
50% das ajudas de custos e compensacio pela uliizacdo de viatura do trabalhador -1,77% 411 400 -0,48% 392 146
80% das despesas de representagio -7.87% 1826 521 +0,16% 151 012
50% dos encargos com viaturas ligefras de passageiros -0,37% 85 963 -0,14% 118 037
Correcgies relalivas a exerclkios anteriores -129,86% 30112 638 0,00% -
Reposicio de diferengas de cambios néo tributadas ~100,80% 23374434 -40,19% 32 855 383
Despesas incorridas comformadores -0,29% 67 739 -0,05% 44 873
Retengdes na fonte a taxa liberatéria de Obrigagdes de Tesouro -38,71% 8 976 888 0,00% "
Diferengas de cadmbios ndo realizadas 97.41% (22588 310) 89,36% { 73045 106}
Reposicio de diferengas de cambias tributadas 82,63% (19161 103) 157,18% {128 479 705)
Impostos diferidos 13,01% {3016 099) - -
Rendimentas sobre obrigagdes de tesouro 139,56% { 32 363 136) - -
Imposto efectivo a liquidar -36% 8 343 967 177% (144 300 488)
Total das dedugdes 622,20% { 144 300 488) 0,00% -
imposto a pagar / {a recuperar) { 135 956 521) ( 144 300 488)
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Em 31 de Dezembro de 2018, a GA apresentava um prejuizo fiscal acumulade no montante de 424 864 129
Meticais, que inclui um montante transitade de 2017 de 450 939 025 Meticais. No entanto, este montante sera
recuperado durante 5 anos dos futuros exerclcios fiscais . A administragio decidiu n&io reconhecer os activos por
impostos diferidos associados a essas perdas até que sejam reunidas as condigbes definadas na IAS 12,

Nota 26 — Acréscimos e diferimentos

Nos exercicios de 2018 e 2017, esta rubrica apresenta a seguinte decomposi¢ao:

2018 2017
MZN MZN
Acréscimos e diferimentos activos
Diferimento de valores transferidos - ( 2621 531)
Juros a receber 20 202 065 37 067919
Qutros acréscimos e diferimentos 5932 110 8176 789
26134 175 42 623 176
Acréscimos e diferimentos passivos
Remuneragdes, bénus e encargos a liquidar - 6 000 000
Provistes para custos comauditoria 3 826 685 6 501 073
Provisfes para indemnizaces 7 816 745 7 146 287
Provisdes - ABSA Group Recharges 238 250 117 162 513 368
Precgos de transferéncia - ABSA Actuarios 2 550 000 3212 925
Precos de transferéncia - ABSA Vida 44 752 411 33 500 085
Tratados ~ AON 1690 805 13 867 360
Outros acréscimos e diferimentos 27 966 136 21156 283
326 852 799 253 897 382

Nota 27 — Qutros credores por operagdes de seguros e outras operagdes

Nos exercicios de 2018 e 2017, esta rubrica apresenta a seguinte decomposigéo:

2018 2017
MZN MZN
Contas a pagar por operagdes de seguro directo
Mediadores de seguros 22 850 140 13426 877
Co-seguradoras 88 489 983 -
111 340 124 13 426 877

Contas a pagar por operagbes de resseguro
Qutros resseguradores 99 434 719 134 987 250
99 434 719 134 987 250

Contas a pagar por outras operagdes

Cutros credores 75 544 297 230 462 128
75 544 297 230 462 128
Total 286 319140 378 876 255

54




GLOBAL ALLIANCE SEGUROS, S.A.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
{Valores expressos em Meticais (MZN))

GLOBAL
ALLIANCE

SEGUROS-INSURAMCE

L

Nota 28 - Capital, reservas, outras reservas, resultados transitados e resultado do exercicio

O capital social da Global Alliance em 31 de Dezembro de 2018, no valor de 242 090 000 Meticais, representado
por 242 090 000 acgbes de valor nominal igual a 1 Metical, encontra-se integraimente subscrito e realizado.

2018 2017
N°® ac¢gbes em 1 de Janeiro 242 090 000 242 090 000
Aumento de capital realizado - -
N° acgdes em 31 de Dezembro 242 090 000 242 090 000

Em 2018 a Global Alliance manteve a mesma estrutura accionista

Namero de dI:e r:ft?:iag: F;o Valor capital
accbes P .P ¢ 2018 2017
social MZN MZN
Absa Financial Services Africa Holding 237 248 200 98,00%| 237 248 200| 237248 200
Absa Short Term nsurance 2 420 900 1,00% 2 420 900 2420900
Absa Life 2420 900 1,00% 2 420 900 2420900
Total -242 090 000 100,00%| 242 090 Q00| 242090 000

A aplicagdo do resultado liquido do exercicio de 2018 e 2017 foi efectuada como segue:

. - o 2018 2017
Aplicagédo do Resultado Liquido Exercicio MZN MZN reexpresso
Resultado do exercicio 21 636 957 ( 220 274 201)
Aplicagéo:

Fundo reserva legal 2163 696 -
Cutras reservas 15 000 000 -
Resultados transitados 4 473 261 { 220274 201)
Dividendos - g
Dividendo por acgéo - -

Nenhum dividendo foi declarado ou pago em 2018,

Descrigio da natureza e da finalidade de cada reserva do capital proprio:

Inclui as reservas livres, as quais resultam de resultados positivos, ndo necessarios para dotar a reserva legal
nem para cobrir prejuizos transitados e ndo distribuidos aos accionistas e, adicionalmente, a reserva legal, a
gual $6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. Nos termos da legislagéo
Mogambicana em vigor, a reserva legal é constituida na base das seguintes percentagens minimas dos lucres
apurados em cada exercicio:

(i} 20% até gue o valor acumulado da reserva represente metade dos capitais minimos estabelecidos nos
termos do artigo 15 do Regime Juridico dos Seguros;

(i) 10% a partir do momento em que tenha sido atingido o montante referide na alinea anterior, até que
aquela reserva represente um valor igual ao capital social.
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Detalhe da rubrica Outras reservas:

2018 2017

MZN MZN
Reserva legal 134 095 876 131 932 180
Premio de emisséo 1970 879 1970 879
Qutras reservas 15 000 000 -
Total 151 066 755 133 903 059

Nota 29 — Transacbes com partes relacionadas

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, o valor das remuneragdes do Conselho de Administragio € analisado
como segue:

2M8 2017
MZN MZN
Informacéo da Conta de ganhos e perdas
Rermuneragdes dos orgdos sociais 22827782 24720063
Informacédo de Balango
Passivos
Férias a gozar 7816 745 -

A andlise das transacgdes com partes relacionadas em 2018 e 2017, é como segue:

2018 2017

Informacgéo de Balango MZN MZN
BBM ABSA BBM ABSA

Caixa e seus equivalentes e depbsilos a ordem 47 092 696 16 224 263 31431 382 ( 8187 256)
Contas a receber por operagbes de seguro directo 32 886 932 - 15 114 451 -
Total de activos 79 979 628 16 224 263 46 545 833 ( 8187 256}
Provisfio para prémios nédo adquiridos 36 739 201 - 23 599 950 -
Contas a pagar por operacgdes de seguro directo 12 986 871 - 2690408 -
Group Recharges - ABSA - 238 250 017 - 162 513 368
Precos de transferéncia - ABSA Actuérios - 2 550 000 - 3212925
Pragos de transferéncia - ABSA Vida = 44 752 411 - 33 500 085
Total de passivos 49726 072 285 552 428 26 290 358 199 226 378
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Informagéo da Conta de ganhos e perdas 2018 2017

MZN NZN

BEM ABSA EBM ABSA

Prémios Adquiridos de seguro directo 110 327 930 - 70870720 -
Honorarios - gestéao do fundo de pensdes 15 351 544 - 13 421 609 -
Total de rendimentos 125 679 474 - 84 292 329 -
Custos de exploragio de seguro directo { 21395670} - { 14472 929) -
Total de gastos { 21 395670) - { 14 472 929) -

BBM — Barclays Bank Mogambique, S.A.

Nota 30 — Gestao de riscos da actividade

A gestdo dos riscos a que a GA se encontra exposta é assumida como um dos pilares da Seguradora no
suporte a uma estratégia de crescimento rentavel e sustentével. Assim sendo, um dos principais objectivos da
GA é garantir que a sua estrutura de gestdo de riscos |he permita assegurar e atingir o equilibrio adequado
entre o risco e o retorno de modo a fixar e preservar a confianga dos clientes, accionistas, reguladores e restantes
partes interessadas.

Como parte da sua governacdo, a GA adoptou uma estrutura organizacional de gestic de riscos alinhada
cam a estrutura em vigor no Absa Group Limited e no Barclays PL.C. As varias fungbes relacicnadas com a
gestéo dos riscos sdo revistas trimestralmente pelos Comité de Gestdo e Comité de Gest&o de Risco e Controlo
Interno.

As transaccdes da GA relacionadas com a actividade Seguradora estfio sujeitas a supervisio pelo orgéo
regulador — ISSM — o qual determina, entre outros aspectos, a natureza e a concentragao dos investimentos
afectos as provisdes técnicas.

Os principais riscos s80 0s seguintes:

Risco especifico de seguros Risco de investimento | Risco operacional
Risco especfifico dos ramos Nao Vida Risco de crédito Risco de evento
Risco especifico do ramo Vida Risco de mercado Risco de negécic

Risco de liquidez

Risco de cambio

Risco de taxa de juro

1} Risco especifico de seguros

A principal actividade da GA consiste na aceitagio de risco de seguro perante terceiros, sendo a gestdo da
aceitagdo deste risco fulcral no resultado dos principais indicadores da actividade, nomeadamente o lucro, o
crescimento do negécio ou a quota de mercado. O risco associado aos contratos de seguro celebrados pela
Seguradora reside na incerteza relativa aos sinistros.

Para as carteiras de contratos de seguro em gue é possivel aplicar a probabilidade de ocorréncia de sinistros, o
principal risco que a Seguradora enfrenta consiste na possibilidade de o valor actual do pagamento de sinistros
exceder o valor das responsabilidades apuradas pela GA e expressas nas suas demonstragdes financeiras. Esta
situagéo pode ocorrer por alteragbes na frequéncia e / ou ha severidade dos valores a pagar quando comparado
com os valores estimados. Deste modo a GA anualmente procede a revisdo das suas estimativas relativamente
as responsabilidades esperadas decorrentes de contratos de seguro.
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A experiéncia no sector mostra que quanto maior for a carteira de contratos de seguros com identificas
caracteristicas, menor sera a probabilidade de variagbes significativas afectarem as responsabilidades estimadas
pela Seguradora.

A Seguradora desenvolveu a sua politica de aceitaglo de riscos baseada na diversificaclo dos riscos seguros,
garantindo para cada classe de risco uma dimensao suficientemente grande que Ihe permita reduzir a exposicéo
a possiveis perdas. Os principais ramos de actividade para a Seguradora s&o o ramo Automaével, o ramo Acidentes
de trabalho e o ramo Incéndic e elementos da natureza.

A aceitagio destes riscos estd dependente da andlise por pessoal qualificado. No caso da aceitagfio de riscos
mais complexos para os quais a Seguradora ndo tem recursos adequados para proceder a sua avaliag@o, a
Seguradora recorre a peritos externos.

A adequada gestio do risco de seguro pressupde também que as tarifas praticadas pela Seguradora sejam
definidas da forma mais cientffica possivel. No entanto, a ocorréncia de desastres naturais ou cutros eventos
catastréficos que ocorrem de ocasionalmente ao longo do tempe, podera resultar em variagdes significativas nos
resultados, dependendo dos programas de ressegure acordados pela Seguradora.

De entre os factores que contribuem para agravar os riscos de seguro incluem-se uma insuficiente diversificagéo
do risco pelos véarios ramos de actividade, o valor dos capitais seguros contratados e a sua concentragéo
geografica.

Todos o0s riscos aceites pela Seguradora estio localizados em Mogambique. Dentro de Mogambique os riscos
concentram-se nas principais cidades do pais, sendo que em cada uma destas cidades existem riscos seguros
situados proximos uns dos outros.

Esta situagfo podera traduzir-se que pela ocorréncia de um acontecimento desfavoravel, se regisiem perdas em
varias apolices seguradas pela Seguradora. Estes riscos sdo mitigados pela cedéncia do risco a empresas de
resseguros.

Os custos com sinistros por rame s&o analisados como segue:

Valores MZN Montantes
Montantes |[pagos - custos| Variacdo da c
il ustos com
Anexo 3 pagos - de gestdo de | provisdo para Bt e
prestagbes sinistros sinistros _
2018 {1) imputados {3) O=1+23)
(2)
Acidentes de trabalho 104 803 088 10 565 745 22 574 354 137 943 186
Acidentes pessoais e doanga 9128 362 598 832 3 085 664 12 812 858
Incéndio e outros danos 6 399 564 2693723 3 882 488 12 978775
Automovel 107 340 160 23 748 084 61712 950 192 801 194
Maritimo 8229 166 173 439 1049 308 9451913
Aéreo - 13 842 - 13 842
Transportes 1605738 295 360 638 126 25639224
Resp. Civil 32 597 392 4901618 23128 476 60 627 486
Diversos 48 915 070 6 736 468 25 (034 908 80 686 446
Total dos ramos Nao Vida 319018 53¢ 49 727 112 141 106 274 509 851 924




GLOBAL ALLIANCE SEGURQOS, S.A.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

{Valores expressos em Meficais (MZN)}

A

GLOBAL
ALLIANCE

SEGUROSINSURANCE

Valores MZN Montantes
Montantes pagos - custos | Varlagéo da
£ il Custos com
Anexo 3 pagos - de gestéo de | proviséo para siigteos
restagdes sinistros sinistros
Presd . (@=(1+2)+3)
2017 reexpresso {1 imputados (3)
{2)
Acidentas de frabalho 82 933 282 11109 307 1182 551 95 225 140
Acidentes pessoais e doenga { 778759) 798 659 ( 11104) 8795
Incéndio e outros danos 669 424 012 17 691 584 4 001 361 691 116 968
Automavel 196 171 434 29 144 054 2797 221 228112710
Marftimo 8585176 260 962 122 417 8 968 554
Aéreo 2 567 449 56 426 2 656 185 5 280 060
Transportes 2943133 424 738 41966 3400837
Resp. Civil 45 437 358 5399028 647 894 51 484 281
Diversos 62 656 766 T 952 442 893 427 71502635
Total dos ramos Nio Vida 1069 939 863 72 837 209 12331918 1155108 980
A informacao adicional por ramo é a seguinte:
Valores MZN
Prémios Prémios Custos Custos
Anexo 4 s Saldo
hrutos brutos sinistros exploragéio A
emitidos adquiridos brutos brutos F9ESegulo
2018
Acidentes de trabalho 135 781 440 136 348 383 137 943 1868 68 646 487 1 089 500
Acidentes pessoais e doenga 84 585 358 57 780 044 12812 858 4 662 093 { 74 519051)
Incéndio e outros danos 140 575 9569 147 928 861 129756 775 24 280 738 { 08 852 981)
Autombvel 307 117 685 305 316 646 192 801 194 134 271 522 [ 596770)
Maritimo 28 209 103 29 838 833 9451 M3 1979789 { 13807 411)
Aéreo 4 657 063 5643 050 13842 106 859 ( 3361 100)
Transportes 4 857 408 4 813 750 2539224 2 147 650 ( 744 032)
Resp. Civil 74 267 160 71 119 054 60 627 486 26 647 910 { 10773 4086)
Diversos 300 961 345 332 866 480 80 686 446 63436 094] ( 125012 563)
Total dos ramos Ndo Vida 1081012 519 1091 765 083 509 851 924 326 179 242| ({ 316 597 B15)
Valores MZN
Prémios Prémios Custos Custos
Anexo 4 . - Saldo
brutos brutos sinistros exploragac o
emitidos adguiridos brutos brutos hoi
2017 reexpresso
Acidentes de trabalho 137 648 287 178 811 970 95 225 140 69 506 934 [ 1252578)
Acidentes pessoais e doenca 21334 520 27 981 002 8795 9133 249 2828141
Incéndio e outros danos 265 849 822 325 923 321 691 116 958 34 591 797 248 722 699
Altombvel 352 283 305 362 296 236 228 112710 160 206 097 11 964 795
Maritimo 31836 470 35 840 887 8 968 554 2211 645 { 18964 333)
Aéreo B 064 901 10 843 382 5 280 060 3929 058 [ 2894 099)
Transportes 6 177 681 8113486 3 409 837 2913671 ( 547 987)
Resp. Civil 67 082 569 67 381 156 51 484 281 28 679 681 ( 1464 309)
Diversos 342 439 030 378 800 342 71602 635 72706 404] ( 234 b99 265)
Total dos ramos Nio Vida 1262 715 585 1396 091 782 1155 108 980 380 347 537 3793064
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2) Risco de Investimento

O risco de investimentos é composto por cinco riscos: crédito, mercado, liquidez, cambio e taxa de juro.

a) Risco de crédito

O risco de crédito é o risco da GA incorrer numa perda pelo facto de as contrapartidas ndo cumprirem com as
suas obrigagGes. As principais areas que a Seguradora se encontra exposta ao risco de crédito s&o:

0] Parte dos resseguradores nas responsabilidades por contratos de seguro,

(i)  Parte dos resseguradores nos custos com sinistros,

(i  Valores a receber de tomadores de seguro por contratos de seguro,

(iv} Valores a receber de mediadores de seguro, g;

{(v) Risco das contrapartes relativamente aos instrumentos de divida e aos saldos em bances.

A GA mitiga o risco de crédito através da exposicio do risco a mais do que uma entidade. Anualmente a
Seguradora procede a revisao dos riscos a que se encontra exposta.

Apesar do recurso ao resseguro representar uma forma da Seguradora gerir os riscos a que estd exposta, a
GA sera sempre o primeiro responséavel par cobrir as responsabilidades assumidas perante terceiros. Se um
ressegurador por qualquer razfio ndo efectuar o pagamento de um sinistro, a Seguradora continua a
indemnizar o segurado pela perda ocorrida. Aquando da renovagéo dos tratados de resseguro, é analisado
o risco das contrapartes,

O risco de crédito associado a instrumentos de divida detidos pela Seguradora é reduzido uma vez que as
politicas de investimento da empresa determinam que os investimentos deverdo estar direccionados para as
maiores empresas de Mogambigue.

O risco de crédito associado aos empréstimos e contas a receber & reduzido uma vez que os depdsitos a
prazo estéo contratualizados com entidades com boa qualidade crediticia.

Exposi¢io a uma tnica contraparte classificada {30%)
Exposigio a uma lUnica contraparte nde cotada (15%)
Exposi¢&o total & contraparte ndo cotada (40%})
Exposigéo a titulos publicos (60%)

Exposiciio a obrigagfes de empresas (30%)
Exposicéo a propriedades de investimento (25%)

Nenhum dos activos foi penhorado como garantia em 31 de Dezembro de 2018.

Valores em MZN 2018 2017 reexpresso
Valor % Valor %
Activos disponiveis para venda
Obrigagies e outros titulos de rendimento fixe
De emissores publicos 477 270600 29% 307 882 917 20%
De emissores privados 46 855 400 3% 73 000 00C 5%
Empréstimos e contas a receber
Depbsitos a prazo 615 560 383 37% 547 610 071 35%
Caixa e seus equivalentes e depositos & ordem 328 545 990 20% 431 135 494 28%
Edificos de rendimento 175 632 800 1% 189 843 880 12%
Total 1643 865173 100% 1549 472 362 100%
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Risco de mercado

A GA encontra-se exposta a riscos financeiros decorrentes dos seus activos financeiros e dos activos por
operacdes de ressegurc. Em particular, o principal risco financeiro gue a Seguradora enfrenta é o de que os
seus activos financeiros n#o sejam suficientes para cobrir as responsabilidades assumidas pela Seguradora
aquando da aceitacfic do risco de seguro junto dos tomadores. As principais componentes dos riscos
financeiros séo os riscos de taxa de juro e os riscos de crédito.

Risco de liquidez

A Seguradora encontra-se exposta ao risco de liquidez através das solicitagbes diarias das suas
digponibilidades, principalmente para fazer face a sinistros segurados pela GA. O risco de liquidez € o risco
da GA nao ter capacidade financeira para satisfazer os seus compromissos. Para limitar este risco, a gestéo
recorre a diversas fontes, gerinde os activos, tendo por base, a sua liquidez e monitoriza periodicamente os
fluxos de caixa futuros e liquidez.

A natureza da actividade seguradora tem implicita a impossibilidade de prever com certeza os fundos
necessarios para cobrir as responsabilidades da Seguradora. Desta forma, a Seguradora avalia o
valor e a maturidade das suas responsabilidades através do recurso a métodos estatisticos e com base na
experiéncia anterior.

O quadro a seguir apresenta uma indicagio das necessidades de liquidez da Companhia em relagéo aos
fluxos de caixa necessarios ao cumprimento de suas obrigagbes:

Menos de 1

1-3 meses 312 meses Total
més
RISCO DE LIQUIDEZ
2018
Montantes devidos a partes relacionadas - 298 539 299 - 208 539 299
Contas a pagar - 273 332 289 - 273 332 269
- 571 871 569 - 571 871 569
2017
Montantes devidos a partes relacicnadas - 201 916 787 - 201916787
Contas a pagar - 376 185 846 - 376 185 846
- 578 102 633 - 578 102 633

Activos apropriados garantem os passivos da Companhia, que tem recursos liquidos apropriados.

Reconciliagao entre montantes devidos a partes relacionadas e contas a pagar:

2018 2017

Montantes devidos a partes relacionadas

Total devido a partes relacionadas — Nota 29 335278 500 225516 736
Provis8o para prémios nao adquiridos — Nota 29 ( 36739 201) ( 23 599 950)
Montantes na analise de risco de liquidez 298 539 299 201 916 786
Contas a pagar

Total de contas a pagar — Nota 27 286 319140 378 876 255
Conlas a pagar —seguro directo —-Nota 29 { 12986 871) ( 2690 408)
Montantes na anélise de risco de liquidez 273 332 269 376185 847
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Menos de 1

S 1-3 meses 3-12meses Mais que 1ano Total
2018
Meontantes devidos por partes relacionadas - valores - 32 896 932 R } 32 886 932
arsceber
Outros vakores a recsbar - 150 074 782 - - 150 074 782
Empréstimos e valores a receber - - 615 560 383 - 615 560 383
Activos disponinels para venda - - 164 500 000G 359 628 000 524 126 000
Caixa e equivalents de caixa 328 545 990 - - - 328 545 690

328 545 990 182 861 714 780 060 383 359626 000 1651194087

2017 reexpresso
Montantes devidos por partes relacionadas - valores

& acalior 5 16114 451 - - 15 114 451
Outros valerss a recebor 2 183 802 201 - - 183 802 201
Empréstimos & vatoras a receber - - 547 610 071 - 547 610 071
Activos disponineis para venda - - 47 000 000 333 882917 380882 917
Caixa e equivalents de caixa 431 135 464 - - - 431135 484

431 135 494 198 916 652 594 610 071 333862917 1658545133

d)} Risco de taxa de cambio

O risco de taxa cAmbio é o risco que o justo valor ou fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro
venha a flutuar devido a alteraces nas taxas de cAmbio. As principais transac¢des da GA ocorrem em MZN,
estando ainda assim exposta ao risco de taxa de cambio por variagées no USD ou no Rand Sul Africano.

A exposicdo da GA ao risco de taxa de c@mbio estd principalmente relacionada com os investimentos
expressos em USD.

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 os fluxos de caixa previsionais (ndo descontados} dos instrumentos
financeiros, de acordo com a respectiva maturidade contratual, apresentam o seguinte detalhe:

Valores em MZN Maturldade

H.A12.2018 <l més 1-3meses | 3-12 meses 1-5 anos »5anos | Sem maturidade Total
Obrigagbes e outros titulos de rendimento fixo - - - 524 126 000 - - 524 126 000
Depisitos a prazo - - 519138 219 96 069 287 - - 615 207 508
Caixa e seus equivalentes & depdsitos & ordem - - - - B 328 545 990 328 545 990
Edificos de rendimento - - - - - 175 632 800 175 632 800
Total - - 518 138 219] 620 195 287 - 504178 780 1643 512 296
Valores em MZN Maturidade

31.12.2017 reexpresso <Imés [1-3meses | 3-12meses 1.5 anos »>5anos |Sem maturldade Total
Cbrigagdes e outros titutos de rendimento fixo 27 000 000 - 70 00G 000 283 882 917 - - 380 882 917
Depdsitos a prazo e & 547 610071 - - - 547 610 071
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem - - - - - 431135 484 431 135 494
Edficos de rendimento - - - - - 189 843 880 189 843 880
Total 27 000 000 - 617 610 071| 283 882 917 - 620 979 374| 1549472 362

e) Risco de taxa de juro

A Companhia esta exposta ao risco de taxa de jure na sua carteira de investimentos.O risco de taxa de juro é o
risco que o valor ou filuxos de caixa futuros de um instrumento financeiro possam flutuar devido a alteracdes nas
taxas de juro.

O risco de taxa de juro é o Unico risco financeiro que tem um impacto material e diferente nos activos. Assim
como muitos passivos tem curta duracdo e ndo sdo afectados pelos movimentos nas taxas de juros.
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A Companhia gere e mitiga a sua exposicéo as taxas de juro através de uma gestfio activa da carteira de
investimentos.

3) Risco Operacional

Qualquer instituigao, incluindo as instituictes financeiras, esta sujeitas a risco operacional, consequéncia da
incerteza inerente ao negdcio, e do processo de tomada de decistes. Para efeitos de reporte e monitorizagéo, o
risco operacional pode ser dividido em duas categoerias, risco de evento e risco de negdcio.

O risco de evento compreende o risco de perdas resultantes da inexisténcia ou falha de processos internos,
pessoas e sistemas ou devido a eventos externos. Esta definicio de risco de evento inclui o risco legal e de
compliance, excluindo o risco estratégico e reputacional.

O risco de negécio é o risco de “estar no negdcic” e compreende o risco da perda devido a mudangas no
ambiente estrutural e/fou competitivo. Tem uma natureza, essencialmente, externa podendo, mesmo assim,
ser mitigado por boas praticas de gestéo.

No ambito do risco operacional a Seguradora tem definido entre outras, politicas/procedimentos em matéria
de continuidade de negdcio, seguranga IT, procurement, branqueamento de capitais, controlo interno e combate
a fraude.

4) Justo valor de Instrumentos Financeiros nédo registados ao justo valor

Todos activos e passivos financeiros tem a quantia liquida registada a qual se aproxima ao seu justo valor. O
justo valor reconhecido destes activos e passivos financeiros mensurados ao custo amortizado aproximam-se a
quantia liquida registada devido ao facto de serem instrumentos de curto prazo.

5) Hierarquia do justo valor de Activos e Passivos registados ao justo valor

A tabela seguinte apresenta uma analise de instrumentos financeiros que s&o mensurados subsequentemente
ao reconhecimento inicial ac justo valor, agrupados nos Niveis 1 a 3, com base no grau de observacéo do justo
valor.

Nivel 1 mensuracéo ao justo valer com base em pre¢os cotados (ndo ajustades) em mercados acfivos para
activos e passivos idénticos.

Nivel 2 mensuragao ao justo valor com base em dados que ndo sejam pregos cotados incluidos no Nivel 1 que
sejam observaveis para um active ou passivo, quer directamente (ex: pregos) ou indirectamente {ex: determinado
a partir de pregos).

Nivel 3 mensuragdo ao justo valor com base em técnicas de avaliagio gue incluem dados para o activo ou
passivo gue ndo sdo baseados em dados de mercado observaveis (dados ndo observaveis).

Nivel 1 Nivel 2 Total
2018
Mensuragéio ao justo valor recorrente
Activos Financeiros
Activos disponiveis para venda 524 126 000 - 524 126 000
Propriedades
Propriedades de invesfimento - 175632 800 175 632 800
524 126 000 175 632 800 699 758 800
2017
Activos Financeiros
Activos disponiveis para venda 380 882 917 - 380882 917
Propriedades
Fropriedades de investimento - 189 843 880 189 843 880

380 882 917 189 843 880 570 726 797

63




GLCBAL ALLIANCE SEGUROS, S.A.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIQ FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em Maticais (MZN))

GLOBAL
ALLIANCE

SEGUROS-INSURANCE

A

Nota 31 — Cobertura de margem de solvéncia

A Seguradora esta sujeita acs requisitos de solvéncia definidos pele Decreto n.® 30/2011, emitido pelo Conselho
de Ministros.

A cobertura da margem de solvéncia em 2018 e 2017, é como segue:

Valores em MZN 2018 2017 reexpresso 2017/2016
Capital 242 090 000 242 090 000 0,0%
Reservas 133 903 058 133 903 058 0,0%
Resultados transitados 61616 491 281 889 693 -781%
Reserva cambial - -

Resultado do exercicio liquido de dividendons 21 636 957 { 220274 201) -109,8%
Blementos a deduzir { 4770 276) { 3837276) 24,3%

Margem de solvéncia disponivel 454 478 231 433771 274 4,8%

Margem de solvéncia exigida Ndo Vida 255 469 553 166 281 646 53,6%

Margemde solvéncia exigida Vida 48 418 000 48 418 000 0,0%

Excessol{ins uficiéncia) da margem de solvéncia 150 588 678 219 071 628 -31,3%|

Cobertura 149,6% 202,0% -26,0%

Nota 32 — Elementos extrapatrimoniais

O valor dos activos dos fundos de pensbes geridos pela Seguradora s3o decompostos como segue:

Valores MZN

Saldo em Saldo em
Fundo de pensoes 31-12-2018 31-12-2017
Fundo de penses dos trabalhadores da Mozal 940 079 821 701 251 891
Fundo de pensdes aberto da Global Aliance 405 073 046 245 500 626
Fundo de pensdes do Barclays Bank Mozambigue 3423868395 3249159024
Total 4769 021 262 4195 920 541

A empresa néo oferece retornos garantidos em fundos de penséo administrados.

Nota 33 — Acontecimentos apds a data do balango ndo descritos em pontos anteriores
Tendo em conta o disposto na IAS 10, até a data de autorizago para emissfo destas demonstragbes

financeiras, ndo foram identificados eventos subsequentes que impliguem ajustamentes ou divulgacdes
adicionais nas mesmas.
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